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Nota Informativa

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal
2025

Presentacion

La presente nota pretende dar a conocer el monto mdximo de
endeudamiento neto autorizado por el Congreso de la Unidn en la Ley de
Ingresos de la Federacion (LIF) para el ejercicio fiscal 2025; asimismo,
presentar su comparativo con relacion al aprobado y registrado en el

presente ano.

La diferencia entre las disposiciones y amortizaciones efectuadas sobre las
obligaciones constitutivas de deuda publica, al cierre del ejercicio fiscal (y
de los periodos infra anuales), se conoce como endeudamiento neto, de
acuerdo a la fraccion XIV del articulo 2, de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), publicada en el Diario Oficial de la
Federaciéon (DOF) el 30 de marzo de 2006 y su Ultima reforma del 30 de aboril
de 2024.
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Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2024 y 2025

(Millones de pesosy millones de délarss)

Variacion Real (3%),
Diferencia en pesosy
Absoluta Variacion Relativa
(%), en dblares

Estructura

Porcentual
(%

jemo Feder 2,297, ; 427,95 :
Qrganismos v Empresas 222,757.1 275049.9 52,2928 18.4% 12.8

Pemex 201,842.3 246,491.2 44,648.9 17.1% TFld
CFE 20,7148 28,508.7 7,643.9 31.0% 133
Banca dec Desarrcllo 0.0 0.0 0.0 r.a. 0.0
Endcudamicnic Ncto Intcrno 2,128,719.1 1,733,430.7 -395288.4 -21.9% 100.0
Gaobierno Federal 1,990,000.0 1,580,000.0 -410,000.0 -238% 21.1
Organismos v Frprasas 138,719.1 153,430.7 14,711.4 41% 8.9
Pemex 138.119.1 143,403.7 5.284.6 0.4% 8.3
EEE 600.0 10,027.0 9,427.0 1503.0% 0.6
Banca de Desarrcllo 0.0 0.0 0.0 r.a. 0.0
Endeudamienic Neto Externo At e 22,003.7 -9210.8 -4.0% 100.0
Gaobierno Federal 18,000.0 15,500.0 -2,500.0 -139% 70.4
Organismos v Emprasas 49145 4,503.7 1,589.2 323% 294
Pemex 3,/26.5 551247 1,/86.2 4/ 9% 25.1
CFE 1,188.0 991.0 -197.0 -16.6% 4.5
Banca de Desarrcllo 0.0 0.0 0.0 n.a. 0.0
Ciftasenmdp T Variacién Real (%)
Endeudarrienlo Nelo Exlerno™ 391.838.0 411,469.2 19.631.2 0.7% 100.0
Guobierno Federal 307,800.0 289,850.0 -17,950.0 97% 70.4
QOrganismos v Emprosas 84,0380 121,619.2 37,581.2 38.8% 29.4
Permex 63,7232 103,087.5 39,364.3 B59% 25.1
CFF 20,3148 18,531.7 -1,783.1 -12.5% 45
Banca de Desarrcllo (viv] 0.0 0.0 n.a. 0.0

n.a. Mo aplica.
=Clfras estimadas con el fipo de camblo promecic de 17.1, para 2024 y para 2025, de 18.7, pesos por délar amercang, de acuerdo alos

CCPE 2024 v 202E, Para la vardacién real se Jtilizd cl Deflactor Implicite del PIB, base 2018=10C, de acucrdo ala dltima actualizacion.
FUENTE: elobcraco por CEFP, Itigenia Martinez v Hernéndez, con intormacion de SHCE, Criteros Generales de Politice kconémica 2024 y

2025,

De acuerdo a la LIF 2025, en su Articulo 2°, se determind un endeudamiento
neto interno para el Sector PUblico Federal por un monto de hasta un billdn
733 mil 430.7 millones de pesos (mdp), para contratar y ejercer créditos,
empréstitos y ofras formas del ejercicio del crédito publico, incluso mediante
la emision de valores en el mercado interno y en moneda nacional, en los
términos de la Ley Federal de Deuda PUblica y para el financiamiento del
Presupuesto de Egresos de la Federacion, para el Ejercicio Fiscal de 2025. Del
monto senalado, un billén 580 mil mdp corresponden al Gobierno Federal y
la Banca de Desarrollo, y 153 mil 430.7 mdp para las Empresas PUblicas del

Estado (Organismos y Empresas), de los cuales, se derivan 143 mil 403.7 mdp
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para Petrdleos Mexicanos (Pemex), y 10 mil 27 mdp para la Comisidon Federal
de Electricidad (CFE).

Endeudamiento Neto Interno, 2024-2025
(Millones de pesos)

m Aprobade = Registrado

21287191
1.837.744.1 1.733.430.7

2024 2025

NOTA: 2024, cifraregistrada hosto octubre del ofio reportado.

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenic Martinezy Hernandez, con informacién de SHCP, Ley de Ingresos de
la Federacién para el ejerciciofiscal 2024y Dictamen de la Ley de Ingresos de la Federacién para &l
ajarcicio fiscal 2025,

Ademdas, por lo referente al endeudamiento neto externo, que es la
contratacion de créditos por parte el sector publico con entidades
financieras del exterior y pagaderos en el extranjero, en moneda diferente
a la moneda nacional, se autorizd un importe maximo de 22 mil 3.7 millones
de ddlares (mdd), para el Sector PUblico Federal, que se desglosan en 15 mil
500 para el Gobierno Federal y Banca de Desarrollo, y seis mil 503.7 para las
Empresas PUblicas del Estado, que se dividen a su vez en cinco mil 512.7 mdd

para Pemexy 991.0, para CFE.

Endeudamiento Neto Externo, 2024-2025

(Millones de ddlares)

1 Aprobado B Registrado

229145 22.003.7

8.806.4
2024 2005
NOTA: 2024, cifra registrada hasta octubre del ofic reportadoe.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Hernéndez, coninformacidn de SHCP, Ley de Ingresosde

la Federacién para el ejercicio fiscal 2024y Dictamen de la Ley de Ingresos de la Federacién para el
ejercicio fiscal 2025,

Cabe senalar, que de acuerdo al mismo Articulo 2° de la LIF 2025, antes

citado, el Ejecutivo Federal y las Empresas PuUblicas del Estado podrdn
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contratar obligaciones constitutivas de deuda publica interna adicionales a
lo autorizado, siempre que el endeudamiento neto externo sea menor al
establecido en el presente articulo en un monto equivalente al de dichas

obligaciones adicionales, y viceversa.

Asi, el endeudamiento neto total aprobado para 2025 asciende a dos
billones 144 mil 899.9 mdp, considerando el tipo de cambio promedio de
18.7 pesos por ddlar estimado en los Criterios Generales de Politica

Econdmica (CGPE) para el ejercicio fiscal 2025.

Endeudamiento Neto Total, 2024-2025
(Millones de pesos)
1 Aprobodo W Regisirodo

2,520.557.1

1,988,333.5 2,144.899.9

2024 2025

NOTA: 2024, cifraragistrada hasta octubre del afio reportado.

FUENTE: eloborade por CEFP, Ifigenia Martinezy Hemandez, con infermacion de SHCF, Ley de Ingresos de
la Federacion para el ejercicic fiscal 2024y Dictamen de lo Ley de Ingrescs de laFederacién para el
ejercicio fiscal 2025

En su comparativo anual, respecto al aprobado para el presente ejercicio
fiscal, el endeudamiento neto total disminuyd 375 mil 657.2 mdp,
equivalentes a una reduccién de 18.4 por ciento real, utilizando el tipo de
cambio promedio de 17.1 pesos por dolar, calculado en los CGPE 2024 vy el
deflactor implicito del Producto Interno Bruto (PIB), con la Ultima

actualizacidn de esta variable.

Por lo que hace al endeudamiento interno neto, éste se redujo, en su
comparativo autorizado anual, en 395 mil 288.4 mdp. lo que significa una

reduccion en términos reales, en 21.9 por ciento real.

El endeudamiento neto externo autorizado para 2025 disminuye 910.8 mdd,

con relaciéon al autorizado un ano antes, esto es menor en 4.0 por ciento.
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Consideraciones Finales

Para 2025, el endeudamiento neto total aprobado disminuye, en
comparaciéon con el aprobado del ejercicio anterior. Esto estd en linea con
la politica de la actual administracion de disminucion del endeudamiento
neto y de reduccion del déficit presupuestario de 1.7 puntos porcentuales
del PIB respecto al nivel aprobado para 2024 y de alcanzar 3.2 por ciento
del PIB para el proximo ano. Aunque dos calificadoras credificias
infernacionales (Moody’s y HR Ratings) hayan modificado la perspectiva de
estable a negativa, esto responde a un andlisis precautorio del balance de
riesgos percibido, sin embargo, mantuvieron sus calificaciones por encima
del grado de inversidon, debido al sdlido historial del gobierno mexicano en
la implementacion de politicas fiscales y monetarias que garantizan la

estabilidad macroecondmica.

El componente inferno se redujo en su comparacion anual respecto del
autorizado para el presente ano fiscal y con relacion al registrado hasta
octubre de 2024, derivado del manejo de pasivos y de las estrategias de

refinanciamiento del gobierno mexicano.

El endeudamiento externo se sigue utilizando de manera complementaria

cuando las condiciones de los mercados internacionales son favorables, por

lo que disminuyd en su comparativo anual.
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