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Presentación

De acuerdo a la Información de finanzas públicas y deuda pública, para el

periodo enero-octubre de 2024, que publicó recientemente la Secretaría de

Hacienda y Crédito Público (SHCP), la presente nota pretende dar a

conocer los resultados obtenidos en materia de deuda pública, de

Requerimientos Financieros del Sector Público (RFSP) y de su Saldo Histórico

(SHRFSP); además de su comparación con igual periodo del año anterior.

Al cierre de octubre de 2024, el saldo de la deuda pública, representada

como la deuda neta del Sector Público Federal, ascendió a 16 billones 949

mil 818.6 millones de pesos (mdp), misma que en comparación con el mismo

periodo del año anterior, registró un incremento de dos billones 259 mil 129.5

mdp, lo que significó un crecimiento real de 10.1 por ciento.

Estos resultados derivan, principalmente, del aumento del costo financiero

que resultó de las operaciones de refinanciamiento a lo largo del año;
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asociado a su vez a la persistencia de condiciones financieras restrictivas, si

bien menores.

Por ello, el costo financiero del Sector Público Presupuestario, de enero a

octubre de 2024, se ubicó en 913 mil 65.5 mdp; es decir, registró un aumento

de 113 mil 285.7 mdp con respecto al año previo, equivalente a 8.9 por

ciento real. Asimismo, si se compara con el programado para ese mismo

periodo (967 mil 481.0 mdp), resulta menor en 54 mil 415.5 mdp (una

reducción de 5.6 por ciento); además de significar 72.2 por ciento del monto

estimado para todo el año (un billón 263 mil 994.2 mdp).

Lo anterior, estuvo asociado con el entorno económico internacional volátil

y de condiciones financieras restrictivas, de altas tasas de interés e inflación

en materias primas, que implicó presiones relativas al costo financiero, junto

con la depreciación del peso respecto al dólar observada en el periodo. Sin

embargo, la estrategia de gestión de pasivos y el refinanciamiento

ayudaron a amortiguar el impacto del aumento en el costo financiero.

Asimismo, la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria

(LFPRH) y su Reglamento establecen como una de sus metas fiscales los RFSP

y su saldo histórico.

I. La meta anual de los RFSP deberá ser tal que el Saldo Histórico de los

Requerimientos Financieros del Sector Público (SHRFSP), la definición

más amplia de la deuda pública mantenga una trayectoria, como

proporción del Producto Interno Bruto (PIB), constante o decreciente
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de acuerdo con los artículos 16 y 17 de la LFPRH, y 11 B de su

Reglamento.

También, la LFPRH y su Reglamento prevén, bajo ciertas circunstancias,

casos de excepción en las metas de balance ampliado por aumentos en el

costo financiero; el costo de la reconstrucción provocada por desastres

naturales, costos por modificaciones de ordenamientos jurídicos o medidas

de política fiscal que contribuyan a mejorar el déficit presupuestario;

incrementos del pago de pasivos correspondientes a ejercicios fiscales

anteriores; caída de los ingresos tributarios no petroleros, así como la caída

en el precio del petróleo o en la plataforma de producción de petróleo.1

En el acumulado de enero a octubre de 2024, los RFSP se situaron en un billón

243 mil 576.2 mdp, cantidad que comprende un aumento de 33.1 por ciento

real, respecto al mismo periodo del año anterior, cuando se situaron en 891

mil 317.6 mdp.

Con estas cifras, al cierre de octubre de 2024, el SHRFSP ascendió a 16

billones 802 mil 526.2 mdp, monto mayor en dos billones 151 mil 125.1 mdp si

se compara con el saldo alcanzado en igual mes de 2023, lo que significó

un crecimiento de 9.4 por ciento, a valor real.

1 Los casos de excepción se especifican en los artículos 17 de la LFPRH y 11 de su Reglamento.
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De acuerdo a la última revisión de finanzas públicas de 2024, los RFSP

representarán 5.9 por ciento del PIB al cierre del año, esto es 0.5 puntos

porcentuales mayor a la meta propuesta originalmente en el Paquete

Económico 2024, de 5.4 por ciento, y 1.6 puntos porcentuales más que el

registrado en 2023. En el mismo sentido, el SHRFSP significará 51.4 por ciento

de la economía del país para el final de 2024, lo que implicará 2.6 puntos

porcentuales por arriba del estimado en el paquete económico anterior,

cuando se estimaba que dicho saldo sería equivalente a 48.8 por ciento del

PIB y superior en 4.6 por ciento al observado al cierre de 2023, cuando se

ubicó en 46.8 por ciento.

En conclusión, conforme al informe mensual de octubre de 2024, la deuda

pública, los RFSP y su saldo histórico se incrementaron con respecto al mismo

periodo del año anterior, derivado de crecimiento en el endeudamiento

para financiar la conclusión de los grandes proyectos de infraestructura de

la administración anterior, el aumento observado del costo financiero que a

su vez estuvo ligado con el entorno económico internacional volátil y de
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restricciones financieras, con altas tasas de interés e inflación en materias

primas, junto con la depreciación del peso con respecto al dólar, registrada

en el periodo. Sin embargo, la estrategia de gestión de pasivos y el

refinanciamiento de la deuda ayudaron a atenuar el impacto del aumento

del costo financiero.

Es preciso comentar, que recientemente el Fondo Monetario Internacional

ratificó la Línea de Crédito Flexible por 35 mil millones de dólares, en la cual

reconoció que México mantiene un marco macroeconómico sólido,

finanzas públicas sanas y un nivel de deuda sostenible. Esto ha traído consigo

que la mayoría de las calificadoras crediticias mantengan su perspectiva de

estable y el grado de inversión para los títulos de deuda soberana del

gobierno mexicano, solamente Moody’s y HR Ratings la modificaron a

negativa durante el mes pasado, pero manteniendo el grado de inversión.
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