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29 de octubre de 2024

Nota Informativa

Perspectivas de los Ingresos Petroleros: Impacto en el
Gobierno Federal y Pemex al mes de agosto 2024

Al mes de agosto de 2024, los ingresos petroleros se ubicaron en 684 mil 808.1
millones de pesos (mdp), lo que implicd una caida de 61 mil 677.8 mdp
respecto a lo programado, equivalente a una diferencia negativa de 8.3
por ciento, que se asocia con la menor produccion de petrdleo, la caida en
la plataforma de exportacion, la reduccion del precio del gas natural y los
estimulos fiscales otorgados a Pemex mediante decretos publicados en

febrero y agosto pasados.!

Cuadro 1

Indicadores Petroleros, Enero - Agosto de 2024

2023 2024 Diferencia Absoluta Variacién %
Concepto Programado Observado Obs-Prog Obs - 2023

(a) (b) (c) d=(c-b)e=(c-a)f=(c/b)*100 g=(c/a™"*100
Plataforma de produccion de petrdleo con condensados (mbd) 1,942.5 2,013.2 1,863.4 -149.8 -79.1 -7.4 -4.1
Plataforma de produccién de petréleo sin condensados (mbd) 1,660.3 1,761.3 1,584.2 -177.1 -76.1 -10.1 -4.6
Plataforma exportacién (mbd) 1,016.3 1,005.9 841.3 -164.6 -175.0 -16.4 -17.2
Precio de petréleo (dpb) 67.2 58.4 72.9 14.5 57 24.8 8.5
Precio de referencia del gas natural ($MBTU) 3.2 33 22 -1.1 -1.0 -33.3 -31.3
Tipo de cambio (pesos por dolar) **_/ 18.2 17.2 17.3 0.1 -0.9 0.6 -4.9

NOTA: Las cifras pueden v ariar debido alredondeo.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP. Informes sobre la Situacién Econémica, las Finanzas PUblicas y la Deuda Publica al segundo trimestre de 2024.

! Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican, disponible en
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5716665&amp;fecha=13/02/2024#gsc.tab=0 vy el
Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican, disponible en
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5737105&amp;fecha=23/08/2024#gsc.tab=0
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En comparacién con lo captado enigual lapso del ano anterior, la variacion
real en los ingresos petroleros ascendid a -7.7 por ciento. Este descenso se
debe a diversos factores, entre los que se encuentra la menor producciéon
de crudo en 76.1 miles de barriles diarios (mbd) respecto a lo extraido en
igual lapso del ano anterior; ademds de una disminucion en el precio del
gas natural y en especial, a los beneficios fiscales otorgados a Pemex
mediante los cuales se otorgaron créditos fiscales a la empresa productiva
del estado, por el equivalente al 100 por ciento del monto del derecho por
la utilidad compartida y el derecho de exiraccion de hidrocarburos, los
cuales fueron aplicados durante diversos meses de este ano, lo que tuvo

una implicacion directa en la recaudacion.

Cuadro 2

Ingresos Petroleros, Enero - Agosto de 2024
(Millones de pesos)

2024 Diferencia Absoluta  Variacion % Variaciéon %
Concepto Proaramado Observado Obs-Proa Obs - 2023 programa real
d=(c-b - C /qreal)*100
Total 4,648171.6 4,973,668.0 5,049,383.7 75,715.7 401,212.1 15 3.6
Petroleros 707,757.4 746,485.9 684,808.1 -61,677.8 -22,949.3 -8.3 -7.7
Gobierno Federal 236,942.2 191,088.3 103,387.6 -87,700.7  -133,554.6 -45.9 -58.4
Pemex 470,815.3 555,397.6 581,420.5 26,022.9 110,605.2 4.7 17.8

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP. Informes sobre la Situacién Econémica, las Finanzas PUblicas y la Deuda Publica alsegundo trimestre de 202«

A su interior, los ingresos petroleros del Gobierno Federal se ubicaron en 103
mil 387.6 mdp, lo que representa una disminuciéon respecto a lo programado
de 87 mil 700.7 mdp, equivalente a una caida del 45.9 por ciento. Esta
reduccion se debe, principalmente a los factores ya citados, los cuales
influyeron para que la recaudacion del Gobierno Federal mostrara el

siguiente comportamiento.




Grdafico 1

Ingresos Petroleros, mensual enero - agosto 2024
(Millones de pesos)
140,000.0

120,000.0
100,000.0
80,000.0
60,000.0
40,000.0

20,000.0

0.0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

mmm Pefroleros === Gobiemo Federal Pemex

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP. Informes sobre la Situacién Econdmica,
las Finanzas PUblicasy la Deuda Publica alsegundo trimestre de 2024.

Como se puede apreciar, en el andlisis mensual, se observan fluctuaciones
importantes en la recaudacion, entre las que destaca, la registrada el mes
de mayo cuando se captaron ingresos por 127 mil 26?2 mdp, de los cuales
104 mil 695 mdp correspondieron a ingresos propios de la empresa
productiva del estado. Destaca también la recaudacidén de marzo y abril,
cuando el Gobierno Federal registré un incremento en sus ingresos debido a
que se dejo de aplicar el estimulo fiscal otorgado a Pemex, lo que implico
que la captacion de derechos a los hidrocarburos mejorara

considerablemente.

El beneficio fiscal otorgado a Pemex permitié que la empresa retuviera una
mayor proporcion de recursos Como ingresos propios, contriouyendo a su
liguidez, pero provocando con ello una reduccidén en los ingresos del

Gobierno Federal.




En el periodo que nos ocupa, Pemex logrd ingresos por 581 mil 420.5 mdp, lo
que representd una diferencia positiva de 26 mil 22.9 mdp; esto significd una
variacion respecto al programa de 4.7 por ciento. Sin embargo, al comparar
respecto al ano previo, se observa un incremento real de 17.8 por ciento,
impulsado por el repunte en los precios del petrdleo, que promediaron 72.9
ddlares por barril (dpb), superando tanto el precio programado (58.4 dpb)
como el registrado el ano anterior (67.2 dpb). No obstante, se observa una
menor carga fiscal que permitid a Pemex destinar mayores recursos a sus
gastos de operacion y a la inversion en proyectos estratégicos, que sirvieron

para mejorar su rentabilidad operativa.

Con esas cifras, en la Ultima estimacion del cierre de finanzas publicas
realizado por la SHCP, se observa que los ingresos pefroleros cerrardn el ano
con un aumento de 55 mil mdp respecto a lo previsto en la Ley de Ingresos
de la Federacion 2024, principalmente, por el incremento en el precio del
petrdleo, que se espera alcance un promedio anual de 71.3 dpb, superior a
los 56.7 dpb estimados originalmente. Esta mejora esperada en los ingresos
petroleros serd uno de los factores que contribuya a elevar la captacion de
ingresos presupuestarios que se estima superen lo programado en 114 mil

mdp.

En conclusion, si bien pareciera contrastante el desempeno de los ingresos
petroleros, cuando se anadliza separadamente se observa que la
implementacion de estas medidas fiscales ha dado un respiro a la situacion
financiera de Pemex; sin embargo, ha tenido un efecto compensatorio en
las finanzas publicas, que han debido sustentarse en los ingresos no
tributarios no peftroleros, que en lo que va del ano han visto favorecida su

recaudacion, principalmente en el concepto de derechos.
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