14 de octubre de 2024

Nota Informativa

Endeudamiento Neto de Pemex, agosto 2024

Para 2024, el endeudamiento neto interno aprobado de Petrdleos
Mexicanos (Pemex) ascendié a 138 mil 119.1 millones de pesos (mdp), esto
representd un incremento real de casi cuatro veces el monto autorizado en
2023. En tanto que el crédito externo mdaximo establecido fue de tres mil
726.5 millones de ddlares (mdd), lo que significé un aumento porcentual

importante con respecto al determinado un ano antes.

Asimismo, en el Plan Anual de Financiamiento 2024 se planteé un
requerimiento de 38.9 miles de millones de pesos (Mmp) para la petrolera
nacional para cubrir sus necesidades de financiamiento, resultado de un
superdvit de 145 Mmp y amortizaciones por 183.9 Mmp, en linea con los
objetivos estratégicos planteados en su Plan de Negocios, donde Pemex
mantendria el nivel de endeudamiento cercano a cero al cierre de la
administracion del presidente Lopez Obrador, continuando con la politica
enfocada en el refinanciamiento de las amortizaciones y en operaciones
para mejorar su situacion financiera. Ademdas, en el paquete econdmico
2024 se contempld una aportacion de capital del Gobierno Federal por 145
Mmp para cubrir amortizaciones de su deuda, asi como una disminucion de

la tasa del Derecho de Utilidad Compartida (DUC) y el crédito fiscal
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otorgado a Pemex por el equivalente al 100 por ciento del monto del
derecho por la utilidad compartida y el derecho de extraccidn de
hidrocarburos; conforme se establece en el Decreto del 13 de febrero de
20241; asi como en otro Decreto de caracteristicas similares, aplicable para

mayo, junio y julio de este ano2.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal
(Millones de pesos y millones de ddlares)

Variacién Real y

Anual Aprobado Mensual Acumulado S
Variacion %
enero- enero- Mensual
2023 2024 agosto agosto A"U;(;224023' ago23-
2023 2024 ago24
Endeudamiento Neto Interno (mdp) 1,209,818.4 2,128,719.1 1,129,407.8 1,797,962.0 67.9 51.9
Gobierno Federal 1,170,000.0 1,990,000.0 1,035,750.0 1,765,084.0 62.3 62.6
Organismos y Empresas 39,818.4 138,719.1 44,485.1 26,416.3 2325 -43.3
Pemex 27,068.4 138,119.1 386.9
CFE 12,750.0 600.0 -95.5
Banca de Desarrollo 0.0 0.0 49,172.7 6,461.7 n.q. -87.5
Endeudamiento Neto Externo (mdd) 6,039.2 22,9145 -253.7 7,960.9 2794 -3,237.9
Gobierno Federal 5,500.0 18,000.0 3,483.7 10,130.3 227.3 190.8
Organismos y Empresas 539.2 4914.5 -1,261.2 -947.6 811.4 -24.9
Pemex 142.2 3,726.5 2,520.6
CFE 397.0 1,188.0 199.2
Banca de Desarrollo 0.0 0.0 -2,476.2 -1,221.8 n.q. -50.7

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP, Ley de Ingresos de la Federacion 2023 y 2024 y Estadisticas Oportunas.

De acuerdo con la Informacién de Finanzas PUblicas y Deuda Publica,
enero-agosto de 2024, que publicd la SHCP, al 31 de agosto de 2024, la
empresa petrolera nacional presenté un desendeudamiento acumulado de
54 mil 186.9 mdp, lo gque significd un incremento de 96.0 por ciento, en
términos reales, con respecto al desendeudamiento originado en el mismo

periodo del ano anterior.

! Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican, disponible en
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5716665&fecha=13/02/2024#gsc.tab=0
2 Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican, disponible en
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5737105&fecha=23/08/2024#gsc.tab=0

1




Situacion Financiera de Pemex, Enero-Agosto, 2023-2024
(Millones de pesos)

e [ e e [

|. Balance financiero (IV V-VI) 24,168.0 27,427.7 -280.9 64,094.3

Il. Balance primario (IV V-1) 38,996.4 43,151.4 5.4 853410 157,081.5 75.6
lll. Balance antes de fransf. (IV-VI)  24,148.0 27,427.7 8.1 -280.9 64,094.3 n.s.
IV. Ingresos propios 77,601.0 73,6103 9.7 470,815.3 581,420.5 17.8
V. Subsidios y fransferencias 0.0 0.0 n.. 0.0 0.0 n.s.
VI. Gasto 53,433.0 46,182.6 -17.7 471,096.2 517,326.2 48
1. Programable 38,604.6  30,458.9 -24.9 385,474.3  424,339.1 5.0
2. Intereses y gastos de la deuda  14,828.4 19:723.7 1.0 85,621.9 92,987.1 3.6
VIl. Financiamiento neto -24,1680 -27,427.7 8.1 280.9 -64,094.3 n.s.
Endeudamiento -28,108.1 -4,618.7 -84.3 -26,368.7  -54,186.9 96.0
Variacién de disponibilidades 3,940.1 -22,809.0 n.s. 26,649.6 -9,907.5 n.s.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP, Estadisticas Oportunas.

El Gobierno de México, recientemente, actualizé su programa para emision
de deuda externa ante la Comision de Bolsa de Valores de Estados Unidos
(SEC, por sus siglas en inglés), aunque no representa una nueva operacion
de emision de deuda ni la intencion de readlizar una transaccion en el
mercado, aun tiene cierfo margen de maniobra, de acuerdo a los techos
de endeudamiento externo autorizados por el Congreso de la Unién para el

ano fiscal en curso.

En el grdfico, se puede observar que el endeudamiento neto mensual de
Pemex ha seguido una tendencia relativamente constante, por lo menos en
los dos Ultimos anos, en linea con los objetivos estratégicos planteados en su
Plan de Negocios, con un nivel de endeudamiento cercano a cero. En
febrero de 2023 vy julio de 2024 se aprecian los incrementos mdas altos de

endeudamiento, derivados de la estrategia de refinanciamiento y manejo

de pasivos del gobierno mexicano.
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FUENTE elaborade por CEFP con informacion de SHCP, Estadisticas Oportunas.

Es importante senalar que, las principales calificadoras crediticias han
clasificado la situacion actual de Pemex con perspectiva "estable", citando
sus altos vencimientos de deuda y la necesidad de financiamiento externo

dadas las constantes pérdidas en el negocio de refinacion.

Las transferencias de recursos del Gobierno Federal a Pemex siguen siendo
fundamentales para las calificaciones. Sin embargo, la liquidez seguird
siendo un riesgo en los proximos 12 a 18 meses, segun lo reportado por las

calificadoras.
Consideraciones Finales

Al cierre de agosto de 2024, el desendeudamiento neto de Pemex se
incrementd con relacion al ano anterior. Ademds, con respecto al monto
aprobado sigue existiendo un desendeudamiento importante. Todo ello
como consecuencia de las estrategias de refinanciamiento de la empresa
y del manejo de pasivos del Gobierno Federal, por lo que auln tiene cierto
margen de maniobra de acuerdo al endeudamiento externo aprobado por

el Congreso. Actualmente, se encuenfran en linea con los objetivos
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estratégicos planteados en su Plan de Negocios, donde Pemex mantendria

el nivel de endeudamiento cercano a cero.
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