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Endeudamiento Neto de Pemex, agosto 2024

Para 2024, el endeudamiento neto interno aprobado de Petróleos

Mexicanos (Pemex) ascendió a 138 mil 119.1 millones de pesos (mdp), esto

representó un incremento real de casi cuatro veces el monto autorizado en

2023. En tanto que el crédito externo máximo establecido fue de tres mil

726.5 millones de dólares (mdd), lo que significó un aumento porcentual

importante con respecto al determinado un año antes.

Asimismo, en el Plan Anual de Financiamiento 2024 se planteó un

requerimiento de 38.9 miles de millones de pesos (Mmp) para la petrolera

nacional para cubrir sus necesidades de financiamiento, resultado de un

superávit de 145 Mmp y amortizaciones por 183.9 Mmp, en línea con los

objetivos estratégicos planteados en su Plan de Negocios, donde Pemex

mantendría el nivel de endeudamiento cercano a cero al cierre de la

administración del presidente López Obrador, continuando con la política

enfocada en el refinanciamiento de las amortizaciones y en operaciones

para mejorar su situación financiera. Además, en el paquete económico

2024 se contempló una aportación de capital del Gobierno Federal por 145

Mmp para cubrir amortizaciones de su deuda, así como una disminución de

la tasa del Derecho de Utilidad Compartida (DUC) y el crédito fiscal
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otorgado a Pemex por el equivalente al 100 por ciento del monto del

derecho por la utilidad compartida y el derecho de extracción de

hidrocarburos; conforme se establece en el Decreto del 13 de febrero de

20241; así como en otro Decreto de características similares, aplicable para

mayo, junio y julio de este año2.

De acuerdo con la Información de Finanzas Públicas y Deuda Pública,

enero-agosto de 2024, que publicó la SHCP, al 31 de agosto de 2024, la

empresa petrolera nacional presentó un desendeudamiento acumulado de

54 mil 186.9 mdp, lo que significó un incremento de 96.0 por ciento, en

términos reales, con respecto al desendeudamiento originado en el mismo

periodo del año anterior.

1 Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican, disponible en
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5716665&fecha=13/02/2024#gsc.tab=0
2 Decreto por el que se otorgan beneficios fiscales a los contribuyentes que se indican, disponible en
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5737105&fecha=23/08/2024#gsc.tab=0
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El Gobierno de México, recientemente, actualizó su programa para emisión

de deuda externa ante la Comisión de Bolsa de Valores de Estados Unidos

(SEC, por sus siglas en inglés), aunque no representa una nueva operación

de emisión de deuda ni la intención de realizar una transacción en el

mercado, aún tiene cierto margen de maniobra, de acuerdo a los techos

de endeudamiento externo autorizados por el Congreso de la Unión para el

año fiscal en curso.

En el gráfico, se puede observar que el endeudamiento neto mensual de

Pemex ha seguido una tendencia relativamente constante, por lo menos en

los dos últimos años, en línea con los objetivos estratégicos planteados en su

Plan de Negocios, con un nivel de endeudamiento cercano a cero. En

febrero de 2023 y julio de 2024 se aprecian los incrementos más altos de

endeudamiento, derivados de la estrategia de refinanciamiento y manejo

de pasivos del gobierno mexicano.
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Es importante señalar que, las principales calificadoras crediticias han

clasificado la situación actual de Pemex con perspectiva "estable", citando

sus altos vencimientos de deuda y la necesidad de financiamiento externo

dadas las constantes pérdidas en el negocio de refinación.

Las transferencias de recursos del Gobierno Federal a Pemex siguen siendo

fundamentales para las calificaciones. Sin embargo, la liquidez seguirá

siendo un riesgo en los próximos 12 a 18 meses, según lo reportado por las

calificadoras.

Consideraciones Finales

Al cierre de agosto de 2024, el desendeudamiento neto de Pemex se

incrementó con relación al año anterior. Además, con respecto al monto

aprobado sigue existiendo un desendeudamiento importante. Todo ello

como consecuencia de las estrategias de refinanciamiento de la empresa

y del manejo de pasivos del Gobierno Federal, por lo que aún tiene cierto

margen de maniobra de acuerdo al endeudamiento externo aprobado por

el Congreso. Actualmente, se encuentran en línea con los objetivos
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estratégicos planteados en su Plan de Negocios, donde Pemex mantendría

el nivel de endeudamiento cercano a cero.
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