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Resumen

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de
enero y el 30 de septiembre de 2024 ascendid a 35 mil 737.5 millones de
ddlares (mdd), lo que implicé un incremento de 8.5% respecto ala captada
en el mismo lapso de 2023 (32,926.4 mdd). Del total, 86.0% correspondié a
reinversion de utilidades, 8.2% a cuentas entre companias y 5.8% de nuevas
inversiones.

e Lareinversion de utilidades repuntd al crecer 23.4%, al pasar de 24 mil 905.2
mdd entre enero y septiembre de 2023 a 30 mil 744.8 mdd en el mismo lapso
de 2024; las cuentas entre companias registraron una inversion de 2 mil 932.3
mdd; y, las nuevas inversiones se contrajeron 26.6% al ir de 2 mil 806.2 a 2 mil
060.4 mdd, en igual intervalo.

e Por sector econdmico, a las manufacturas se destind el 54.3%; a los
servicios financieros, el 15.4%; y, a la mineria, 9.3%; que, en conjunto
concentraron el 78.9% de la inversidon. En menor medida, le siguieron los
transportes (6.8%); y, el comercio (6.7%).

* Por entidad federativa, 44.2% del total se concentré en la Ciudad de
México, seguido por el Estado de México (7.3%), Baja California (5.6%),
Guanajuato (4.7%) y Nuevo Ledn (4.4%). Por pais de origen, 40.5% provino de
Estados Unidos (EE. UU.) (14,473.9 mdd); seguido de Japdn, con 4 mil 472.5
mdd (12.5% del total); y, Alemania, con 3 mil 888.9 mdd (10.9%).

e De acuerdo con la Encuesta recabada por el Banco de México de
noviembre del presente ano, el sector privado estima que la entrada de
recursos a México por concepto de IED podria ascender a 37 mil 134 mdd
en 2024 y 36 mil 520 mdd para 2025.

* En octubre, la OCDE dio a conocer que, de enero a junio, las entradas de
IED, en el grupo de paises miemlbros del organismo, tuvieron una ampliacion
de 9.1% con relaciéon a 2023. Mientras que, a nivel mundial, la recepcion de
IED subid 2.3%. Los principales paises receptores de IED en el mundo fueron:
EE. UU. (153,252.0 mdd), Brasil (32,322.8 mdd), México (31,096.3 mdd),
Canadd (28,257.5 mdd); y, Australia (25,257.5 mdd).




Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez,
de la H. Cdmara de Diputados presenta el documento “Comentarios al
Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversidon Extranjera
Directa en México, durante enero a septiembre de 2024". Informe que la
Secretaria de Economia, en uso de las atribuciones que le confiere la Ley de
Inversion Extranjera en su Fraccién IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de
la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Extranjera Directa (IED); asimismo, se describe
la evolucién, a nivel nacional, de los indicadores que dan cuenta de la
siftuacion econdmica que prevalece al interior del pais. El segundo apartado
muestra la composicidon de la [ED en el periodo enero — septiembre de 2024
por tipo de inversion, asi como su distribucion por sectores econdmicos,
entidades federativas y por pais de origen; el tercero detalla la participacion
de la IED en las principales cuentas externas de México y las expectativas
sobre su desempeno; vy, finalmente, se expone una perspectiva
infernacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Economico

1.1. Entorno Internacional

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en octubre de 2024, publicé su
informe sobre “Perspectivas de la Economia Mundial: Cambio de politica,
amenazas crecientes”, en el que prevé que el desempeno de la economia
global se mantenga estable, aunque con tasas de crecimiento menores
respecto al promedio observado antes de la pandemia. Asimismo, el
organismo senala que en las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, las interrupciones en la produccién vy el transporte de materias
primas (principalmente petréleo), los conflictos geopoliticos, los disturbios
civiles y los fendmenos meteorolégicos extremos han llevado a revisiones a
la baja de las perspectivas para Oriente Medio, Asia Central y Africa
subsahariana.

En cuanto a las condiciones financieras, el informe refiere que, no obstante,
en algunos paises persisten presiones sobre los precios, el proceso de
descenso de la inflacion mundial continba avanzando. El costo de los bienes
se ha estabilizado, pero la inflacién de los servicios se mantiene elevada en
muchas regiones, lo que pone de manifiesto una transformacion global del
consumo de bienes a servicios. Por esta razén, el FMI indica que, en este
contexto, los bancos centrales estdn adoptando una postura menos
restrictiva, orientada hacia la flexibilizacion de la politica monetaria.

En el caso estadounidense, durante julio a septiembre de 2024, la actividad
productiva tuvo un ascenso frimestral anualizado de 2.8 por ciento, en
términos reales, después Grdfica 1
de subir 3.0 por ciento un PIB! de Estados Unidos, 2021 - 2024 / Il Trimestre

. : i ) (Variaciéon % real frimestral anualizada)
periodo atfrds (véase
grafica 1). La expansion
del Producto Interno Bruto
(PIB) de
EE. UU. se explica,
esencialmente, por el
consumo privado (3.5%),
i , - il I 2 T N V2N T | |/ VA | N
a inversion no residencia 2091 2022 2023 2024
(3 .8%) y el g OSTO d e 1/ Cifras gjustadas por estacionalidad: ofic base 2017=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con datos del U, Deparfment of Commerce,

gobierno (5.0%) . Bureou of Economic Analysis.
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Asimismo, de julio a septiembre, la produccion industrial de EE. UU., ajustada
por estacionalidad, reportd una variacion negativa de 0.2 por ciento a tasa
trimestral, luego de avanzar 0.6 por ciento entre abril y junio. En los meses de
andlisis, el sector automotriz descendié 3.7 por ciento; mientfras que, la
mineria y la manufactura bajaron 0.3 y 0.1 por ciento, respectivamente.

Por otro lado, la actividad econdmica de la Zona Euro (ZE) fuvo un progreso
en el tercer cuarto de 2024, de 0.4 por ciento con relacién al trimestre
anterior. Los resultados econdmicos de la ZE se explican, principalmente, por
la situacidn de Espana, que volvid a ser la economia con mejor
comportamiento en el lapso analizado, con una expansion del 0.8 por
ciento, el doble que la media de la ZE, manteniendo el ritmo de crecimiento
trimestral observado en los tres meses anteriores, derivado del buen
desempeno que tuvo la evolucidn del empleo y su demanda interna.

Por su parte, Alemania registré un ascenso de 0.2 por ciento, después de la
contraccion de 0.3 por ciento fres meses antes; mientras que, en Francia, el
PIB subid 0.4 por ciento, dos veces mds que en el segundo trimestre. De la
misma forma, Irlanda tuvo un alza de 2.0 por ciento, después de un cambio
negativo en el periodo de abril a junio (-1.0%).

Por otra parte, en el tercer cuarto del ano, el PIB de China tuvo un modesto
avance de 0.9 por ciento, 0.4 puntos porcentuales mds con respecto al dato
observado durante el segundo trimestre del ano (0.5%). Si bien el tercer
trimestre mostro dicha mejora, el crecimiento acumulado del pais asidtico
se encuentra por debajo de las expectativas oficiales.

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en
el tercer tfrimestre de 2024 y bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB
real tuvo una ampliacion de 1.6 por ciento con respecto al mismo periodo
de 2023, cuando se elevd 3.5 por ciento anual.

A tasa trimestral, el crecimiento se dinamizd, al pasar de un incremento de
0.4 por ciento, entre abril y junio, a 1.1 por ciento, de julio a septiembre de
2024 (véase grafica 2).




Por actividad econdmica,
en el tercer cuarto de
2024, las  actividades
secundarias subieron 0.9

por ciento respecto al
periodo previo (0.3%);
dentro de esta, la

manufactura ascendio 1.3
por ciento, la generacion
de electricidad, gas vy
agua lo hizo en 0.6 por
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1/ Cifras desestacionalizodos. Debido ol método de estimacion, ol incorporarse nueva informacion la
serie se pueds modificar. Afo base 2018=100,

Grdfica 2

Producto Interno Bruto, 2021 - 2024 / lll Trimestre
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borado por el CEFF Ifigenia Maortinez y Hernandez, con datos del INEGI.

ciento y la construcciéon 0.4 por ciento.

Las actividades terciarias se expandieron 1.1 por ciento a tasa trimestral
(0.4% en el trimestre previo). Al interior de éstas, sobresale el desempeno de

informacién en medios masivos |
(1.4%); el comercio al por menor
(1.0%); vy, los transportes (1.0).

En tanto que, el sector primario!

1.6%); los servicios de apoyo a negocios
(1.3%); servicios inmobiliarios y de alquiler

avanzd 4.9 por ciento a tasa trimestral,

cuando en el periodo anterior lo hizo en 1.2 por ciento.

Por otfra parte, durante el tercer
trimestre de 2024, la inversion
fja bruta se fortalecico al
reportar un aumento trimestral
de 0.7 por ciento (0.5% tres
meses antes) (véase grdfica 3).

Los principales componentes
de la inversion  tuvieron
dindmicas diferenciadas: la

Grdfica 3
Inversién Fija Bruta, Abr-Jun vs. Jul-Sep/2024'

[Variacion porcentual frimestral)

W Abr-Jun ™ Jul-Sep

0.7

-0.3 0.2
Total Construccién Magquinaria y
Equipo

1/ Cifros o Debido al mélodo de estimocianal i nueva informacion o
sarie s& puede modificar. Afo base 2018=100.

Fuente: Baborado por el CEFF ifigenia Martinez y Hemdndez, con datos del INEGL

inversibn en maquinaria y equipo presentd un ascenso de 1.7 por ciento, que
contrasta con el descenso captado en el trimestre anterior (-0.2%). Por el
confrario, el gasto en construccién se contrajo 0.3 por ciento, en tanto que,
en el periodo previo, tuvo una variacion positiva de 1.1 por ciento.

L El sector primario agrupa a las actividades productivas que se encargan de la explotacion
de recursos naturales, la produccidon agricola, pecuaria, pesquera vy silvicola.
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Respecto a la demanda externa, con informacién desestacionalizada, las
exportaciones totales experimentaron una expansion trimestral de 2.7 por
ciento durante el ftfercer ftrimestre de 2024; particularmente, las
exportaciones no petroleras avanzaron 3.4 por ciento y, dentro de estas, las
exportaciones manufactureras aumentaron 3.6 por ciento.

En cuanto a las importaciones totales, con datos ajustados por
estacionalidad, éstas se ampliaron 2.0 por ciento a tasa trimestral durante
julio-septiembre del ano corriente; por su parte, la importacion de bienes de
capital transité de un incremento de 0.4 a una contraccion de 3.1 por
ciento, del segundo al tercer trimestre de 2024.

2. Composicién de la IED Gréfica 4
Inversion Extranjera Directa?, 2023-2024 / Ene - Sep
Del 1° de enero al 30 de (millones de délares)
septiembre de 2024, la Inversion < ~ WEReRpeyMERoRc
. . 0] n
Extranjera Directa (IED) g S
- - o~
realizada y notificada en el > N 9
. . . < 00
Registro Nacional de Inversiones S N
Extranjeras? (RNIE) sumé 35 mil P
737.5 mdd, lo que significd un -y
crecimiento de 8.5 por ciento Total Reinversin  Cuentas Nuevas
. de ufilidad ir i i
respecto a los 32 mil 926.4 mdd PN oty | e
repOI’TOdOS en el mismo inferVCﬂO ,I;fdlz:zzz'\ Exfranjera Cirecta reallzada v rofificoda. La suma de los parcicles puede ciferir del fofel debido al
, L, ?ente:.B:ib:rVoezciégor :;f;PcHigenio Mertinez y Herndindez, con dabes de la Secretara de Economda, Direceidn
de 2023 (véase grafica 4). Gereralce venEnBrenee.

En el periodo que se analiza, la reinversion de utilidades? fue el principal
componente de |la |ED, al constituir el 86.0 por ciento del total (30,744.8 mdd),
lo que implicd un crecimiento anual de 23.4 por ciento; ya que, en el mismo
lapso de 2023, ingresaron 24 mil 905.2 mdd (75.6% de la inversion total
recibida en ese ano) (véase grdfica 5, paneles ay b).

2 Las cifras son preliminares debido a que algunas notificaciones al RNIE se dan a conocer
con cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron las inversiones. De esta
manerq, la cantidad informada como IED realizada en un ciclo de tiempo determinado no
es definitiva, ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe
las notificaciones del resto de las inversiones realizadas durante éste.

3 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos, y que se considera IED, por
representar una ampliacién de los recursos de capital, propiedad del inversionista
extranjero.
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Grdfica 5

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2023 - 2024 / Enero - Septiembre

@ K Sat 08
2 ne - Sep
Fr = 3ap 2023 (Participacion porcentual en el total)

(Participacién porcentual en el total) 35 737.5 mdd Cuntas ortve

compaiiias,
8.2

32,926.4 mdd

*" Cuentas entre
compafiias, 15.8

Nuevas

inversiones,
B 85 -

Nuevas
inversiones,
5.8

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la Secretaria de Economia, Direccidn
General de Inversidon Extranjera.

Por su parte, las cuentas entre companias4 alcanzaron 2 mil 932.3 mdd (8.2%
de la IED total), mientras que, en enero-septiembre de 2023, fueron de 5 mil
215.0 mdd (15.8%), lo que significd una reduccién de 43.77 por ciento.

Respecto alas nuevas inversiones®, éstas fuvieron una entrada por 2 mil 060.4
mdd (5.8%), en tanto que, el ano pasado registraron 2 mil 806.2 mdd (8.5%

en ese ano). Gréfica 6
. . Evolucion de la Inversion Extranjera Directa’, 2008 - 2024 / Ene - Sep
Si  bien durante enero a [millones de délares)

septiembre 2024, el flujo de IED
realizada y nofificada es el
mayor nivel captado en un
periodo similar (véase grdfica 6),
cabe destacar que, la I
proporcion mas grande,

g

4 [=2] (=] - ~ m 4 wn w ~ -] (=21 [=] - ~ m <
nu.evorrlen’re se“observo en la E22gd:sz35::§§88 88
relnver5|on de U‘I"I'dcdes (86.0%). uecaaa‘un:. jera Directa ¥ (preliminer) entre el | de enero ¥ el 30 de septismbre

Fuente: Elaborado por el CEFP lfigenia Maortinez y Hemandez. con dates de la Secretario de Economia,
Direccién General de Inversian Extranjerc.

4 Transacciones originadas por deudas entfre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas con residencia en el exterior.

5 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) fransmisién
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; e, iv) importe
inicial de la contraprestacion en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.
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2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED, al tercer cuarto de 2024, muestra que el principal
sector de destino fue la industria manufacturera, con un monto de 19 mil
407.3 mdd, equivalente a 54.3 por ciento del total (véase grafica 7 y cuadro
1), lo que significd una expansion de 10.9 por ciento respecto a lo recibido
en el mismo lapso de 2023 (17,494.6 mdd).

El segundo sector que mdas IED percibiod fue el de servicios financieros, al que
se invirtieron 5 mil 492.9 mdd (15.4% del total), cantidad por debajo de la
reportada en el mismo intervalo de 2023 (7,221.6 mdd). El 79.4 por ciento de
este flujo arribd a la banca multiple (4,360.6 mdd).

Por su parte, la mineria fue el destino que ocup? el tercer lugar, con un valor
de 3 mil 323.8 mdd (9.3% del total), importe superior al que se registré entre
enero y septiembre del ano anterior (2,920.9 mdd), lo que implicdé una
ampliacion de 402.9 mdd. A los transportes ingresaron 2 mil 437.4 mdd, lo
que significé un ascenso de 1 mil 6.6 mdd en comparacion con lo obtenido
el ano previo (1,340.8 mdd). El sector de comercio captd 2 mil 401.4 mdd
(6.8% del total), dato por arriba de los 1 mil 3.0 mdd de igual intervalo de

2023.
Cuadro 1
Inversidon Exiranjera Directa realizada por Sector Econémico’
2023 - 2024 / Ene - Sep
(millones de ddlares)

Concepto 0023 Por’ric[;ocién 0024 Por‘rici;ocién
Total 32,926.4 100.0 35,737.5 100.0
Manufacturas 17,494.6 53.1 19,407.3 54.3
Servicios financieros 7.221.6 21.9 5,492.9 15.4
Mineria 2,920.9 8.9 3,323.8 9.3
Transportes 1,340.8 4.1 2,437.4 6.8
Comercio 1,003.0 3.0 2,401.4 6.7
AIojor2r1ien’ro temporal 2,191.1 6.7 2,244.3 6.3
Resto 754.4 2.3 430.4 1.2

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye los sectores: agropecuario, construccion, electricidad y agua; y servicios: inmobiliarios y de
alquiler, profesionales, esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la Secretaria de Economia,
Direccién General de Inversidon Extranjera.
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Grdfica 7
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2023 - 2024 / Ene - Sep

(a) (b)

Ene - Sep /2023 Ene - Sep /2024
[Participacion porcentual en el total) [Participacion porcentual en el total)
32,1264 mid T 35,737.5 mdd

| financleros, 21.9

Servicios
financieros,

30 4

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la Secretaria de Economia, Direccidn
General de Inversiéon Extranjera.

El sector de alojamiento temporal recibid 2 mil 244.3 mdd (6.3% del total), lo
que representd un ascenso, puesto que en 2023 concentrd 2 mil 191.1 mdd
(6.7% del total de ese ano). Por Ultimo, al resto de los sectores se destinaron
430.4 mdd (1.2%), mientras que el ano anterior se le asignaron 754.4 mdd
(véase grdfica 8).

Grdfica 8

Inversion Extranjera Directa' por Sectores, 2023 - 2024 / Ene - Sep
(Millones de ddlares)

H Ene-Jun 2023
M Ene-Jun 2024

15,000

17,494.6

12,000

9,000

6,000 q. '-! m"
) o ol — <
o S o <

g S B 8 % u

3,000 o ™~ o o~ <t o

- u N

= HEN_ -

0 | B— [ [

Manufacturas Servicios Transportes Comercio Servicios de Resto 2

financieros alojamiento

temporal
1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada. La suma de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
2/ Incluye: agropecuario, construccion, electricidad y agua vy, servicios de: inmobiliarios y de alquiler, profesionales,
esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hernandezcon, datos de la Secretaria de Economia, Direccién General
de Inversién Extranjera.
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2.2. IED por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd al tercer trimestre del ano, 44.2 por ciento se
ubico en la Ciudad de México (CDMX) (véase grafica 9), monto que sumo
15 mil 778.2 mdd. De éstos, 15 mil 343.9 mdd fueron reinversion de utilidades;
de cuentas entre companias se tuvo 480.1 mdd; en tanto que, de nuevas
inversiones se registrd una desinversion de 45.7 mdd. Por pais de origen, la
inversion provino de EE. UU. (9,126.5 mdd), Alemania (1,607.8 mdd) y Canadd
(1,570.2 mdd), principalmente.

Detrds de la CDMX, las entidades que mayor IED captaron fueron: Estado de
México (2,594.5 mdd), Baja California (1,998.3 mdd), Guanajuato (1,671.2
mdd) y Nuevo Ledn (1,582.4 mdd); que, en conjunto con la CDMX,
concentraron el 66.11 por ciento del total de la IED. En tanto que, el resto de
los estados recibieron 12 mil 112.9 mdd, lo que significd 33.9 por ciento de la

IED total.
La IED que llegé al Grdfica ¢

A} IED! Realizada por Entidad Federativa, 2024 / Ene-Sep
Estado de Mexico (Participacion porcentual en el total de la IED)
estuvo constituida,

primordiaimente, por 1 = 35,737.5 mdd o
mil  308.0 mdd de

reinversion de

utilidades; mientras 7.3 56 i ik

que, de cuentas entre N S s .

Al i Ciudad de  Estado de Baja Guanajuato Nuevo Ledn Resto de los
companias fueron 1 mi México México California estados
2838 mdd en el , , , , _ , ,

1/ Inversién Extranjera Directa realizada v nofificada. La suma de los parcicles puede diferir del total debide al
perlOd O; y, fl n O I m enTe ’ Lig:?:‘es?.{.qudo por el CEFP Ifigenia Martinez y Herandez, con datos de |a Secretaria de Economia, Direccidn

. . Seneral de Inversidn Extranjera.

de nuevas inversiones
se contabilizaron 2.8 mdd. Sus principales inversionistas, fueron empresas con
matriz en Paises Bajos (39.4%), segquido por EE. UU. (29.1%), Alemania (11.4%)
y Japon (4.3%); de ofros paises provino 15.9 por ciento del total de IED
captada por esta entidad federativa.

Los flujos de IED en Baja California se integraron, fundamentalmente, por
cuentas entre companias, que representaron 58.2 por ciento del total; de
reinversion de utilidades, 38.6 por ciento; y, de nuevas inversiones, 3.3 por
ciento EE. UU. fue el mayor inversor, con 1 mil 137.6 mdd (56.9% del total);
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seguido por Japdn, con 591.7 mdd (29.6%); Espana, con 150.0 mdd (7.5%) v,
Corea del Sur, con 102.0 mdd (5.1%).

En Guanajuato, la IED estuvo conformada por 54.8 por ciento de cuentas
entre companias (915.7 mdd), 44.7 por ciento de reinversion de utilidades
(747.1 mdd); vy, 0.5 por ciento de nuevas inversiones (8.4 mdd). Japdn fue su
principal inversionista con un total de 1 mil 953.5 mdd, mientras que otro
paises retiraron flujos quedando la cantidad total para IED ingresada a esta
enfidad federativa de 1 mil 671.2 mdd.¢

Para Nuevo Ledn, la IED se compuso de 3 mil 681.2 mdd como reinversion de
utilidades, 100.4 mdd por ciento de nuevas inversiones; y, se retiraron 2 mil
199.2 mdd de cuentas entre companias. Sus principales inversores fueron:
Coreqa, con 566.5 mdd (35.8%); EE. UU., que destind 430.7 mdd (27.2%); v,
Paises Bajos, con 402.8 mdd (25.5%), el restante 11.5% provino de ofros paises.

2.3. IED por Pais de Origen

Durante los primeros nueve meses de 2024, se destaca que, 40.5 por ciento
de la IED provino de EE. UU., cuyo monto ascendidé a 14 mil 473.9 mdd, cifra
7.0 por ciento mayor a lo que llegd en los mismos meses de 2023 (13,527.5
mdd). Esta inversidn estuvo integrada por reinversiéon de utilidades, con 14
mil 773.2 mdd, y nuevas inversiones, con un mil 566.3 mdd; en tanto que, de
cuentas entre companias se dio un retfiro de un mil 865.6 mdd (véase grdfica

10).
La inversidn estadounidense Gréfica 10
e s . . Composicién de la Inversién Extranjera Directa Proveniente de los Estados Unidos
se dirigio, principalmente, a 2023 - 2024 / Ene - Sep
. . . . (Millones de ddlares)
los servicios financieros, con o u Ene-Sep 2024
4 mil 629.8 mdd (32.0% del /413 — 1""773-2]0'_;.62__4 —
total que arribd de ese pais),
seguido por la industria
manufacturera, con 4 mil 1,289.0
B
099.9 mdd (28.3%); el
comercio, 1 mil 538.1 mdd -1,865.6
. . Total Reinversion de Nuevas Cuentas entre
(10.6%), y, |OS Serviclos de ulilidades inversiones compaiias

Olojc mien‘l‘o ‘I‘em porcll ] m” Fuente: Elaborade por el CEFF lfigenia Martiner v Harmdnder. con dates de la Secretaria de Economia,

Direccion General de Inversion Extranjera.

® Durante el tercer frimestre, una serie de paises retiraron montos que contablemente
compensan la canfidad total de IED ingresada a esta entidad federativa (1,671.2 mdd).
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149.9 mdd (7.9%). En conjunto, todos estos sectores sumaron el 78.8 por
ciento de la inversidon que vino de EE. UU..

La segunda nacion Gréfica 11
. . . , Inversién Exiranjera Directa Realizada’ por Paises, 2024 / Ene-Sep
inversionista fue Japon {Porficipacion porcentual en el fotal de la IED)

(véase grdfica 11), con 4 mil
35,737.5 mdd

40.5
472.5 mdd, de los cuales 2 mil
5100 mdd se ftraté de 223
cuentas entre companias; 12.5 10.9
. . , 7.3 ;
adicionalmente, el  pais - - e
, . N
reporfo ] mll 9985 mdd por Eslfodos Japén Alemania Canadd  Paises Bajos Ofros paises
concepto de reinversiéon de  Yeece
ufilidades; 'y, Un  mMONTO s iimed bt manaday ottcada o moonssedsle e
. Fuente: Elc\bnradc?.por el CEFP Ifigenia Martinez y Heméndez, con datos de lo Secretaria de Economia, Direccldn
negativo por 36.0 mdd en e| Sereeeenenbenae
rubro de nuevas inversiones. Del total de la inversion nipona, 95.3 por ciento
se destind a la manufactura (4,264.2 mdd), 1.8 por ciento a servicios

financieros (78.9 mdd); y, 2.9 por ciento a otros sectores.

Alemania ocupd la tercera posicion como inversor en México, al invertir 3 mil
888.9 mdd, lo que significd 10.9 por ciento del total de IED en nuestra nacion;
de los cuales 2 mil 124.0 mdd fueron por concepto de reinversion de
utilidades, un mil 706.8 mdd por cuentas entre companias; y 58.1 mdd de
nuevas inversiones. A la manufactura se invirtieron 3 mil 481.3 mdd (89.5% del
total), dentro de ésta se dirigieron 2 mil 490.5 mdd ala fabricacion de equipo
de transporte.

El cuarto puesto fue para Canadd, con 2 mil 595.2 mdd; un mil 756.0 mdd
fueron de reinversion de utilidades (67.7%), 635.6 mdd de cuentas enfre
companias (24.5%); y, 203.6 mdd de nuevas inversiones (7.8%). Los
principales sectores de destino fueron: los fransportes, que recibieron un mil
038.2 mdd (40.0% del total); los servicios financieros, con flujos por 997.4 mdd
(38.4%); vy, los servicios de alojamiento temporal, 202.2 mdd (7.8%); el restante
13.8 por ciento, se dirigio al resto de los sectores.

Paises Bajos en el quinto lugar, de donde se recibieron un mil 910.4 mdd; de
este monto, un mil 362.6 mdd fueron de cuentas entre companias; 541.9
mdd de reinversion de utilidades; y, 5.9 mdd ingresaron por concepto de
nuevas inversiones. Del total de la inversion, un mil 723.1 mdd se canalizaron
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al sector manufacturero (90.2%), particularmente a la fabricacién de equipo
de transporte (1,444.6 mdd).

3. La IED en las Cuentas Externas de México

Cifras acumuladas al tercer trimestre de 2024 reportan un déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos por 18 mil 468.2 mdd (-1.3% del
PIB).

La cuenta de capital tuvo un resultado deficitario de 52.3 mdd; en tanto
que, el saldo de la cuenta financiera representd un endeudamiento neto de
México con el resto del mundo, que implicd un ingreso neto de recursos por
23 mil 100.2 mdd.

La inversion directa neta Cyaaro 2
F ; Balanza de Pagos ', 2022 - 2024/Ene-Sep
se ublc;o en 31 mil 330.6 (Millones de dolares]
mdd. Esta fue resultado  ceris conios 2?1272,599.4 20-253,476.8 Ene_s-es,zsozzﬁs Ene—S_e]p&24062;2
. . Cuenta d ital 763 123 0.4 -52.3
de la diferencia entre la cﬂiﬂé fi:oic;’i:;lrg 14,7119 -7,870.6 -16,585.0 -23,100.2
1- d d e | ED O Errores y omisiones 2,963.8 -2,381.5 737.3 -4,579.7
eniradad Anexo?
s . o Flujos de Inversién Directa (Sentido Direccional)
Meéxico, por 35 mil 737.5 nversion directa® 21,780.5 29,859.8 30,334.8 31,330.6
X ., En México 36,3123 36,296.0 35,226.6 35,737.5
mdd, y de la inversidn Nuevas inversiones 18,167.8 5,046.7 3,788.1 2,060.4
Reinversiones . 16,202.3 26,639.2 26,965.0 30,744.8
hecha por parfe de | Suimemwessmets s dees  dmi e

reSIdenTeS meXICO nos en 1/ Con metodologia de la sexta edicidon del Manual de la Balanza de Pagos del Fondo Monetario

Internacional.

el eXTerior, por 4 m” 406,9 2/ Corresponde al comunicado de la presentaciéon de la Balanza de Pagos de Banxico.

3/ Inversiéon Extranjera Directa, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y notificada. La suma
mdd de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
Fuente: Elaboracion por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banxico.

Es de senalar que, la IED captada en México, de enero a septiembre, cubre
en 1.9 veces el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de noviembre, se espera que la I[ED en México podria
ascender a 37 mil 134 mdd en 2024, cantidad 3.0 por ciento mayor al
registrado al cierre de 2023 (36,058.0 mdd); y, para 2025, se prevé que sea
de 36 mil 520 mdd, es decir, 1.7 por ciento por debajo de lo pronosticado
para el cierre del ano corriente (véase grdfica 12).
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Cabe destacar que, la Gréfica 12

expe ctativa del sector Evolucién de la Inversiér}riﬁlt;gggzr:cﬂll'gg:, 2008 - 2025' / Ene - Dic
privado sobre la
estimacion de IED en
México para 2024 y 2025

fue menor al sondeo de

octubre, cuando se Sl el 222 o
estimaron 37 rml 232y 37 mil SIS S SRS <
426 mdd, en igual orden. A §o®oE B ow - o 0

R RIRR g &8 g

1/ Encuesta sobre los expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre de 2024;

pesar de esto, resulta
importante MenCIoONAr QUE R e sorss carrmgan ey semenasy e sates e saesssors 46 Sosmiey Drcen
General de Inversién Exfraniera,

las previsiones para 2024
representaria un mdaximo histérico desde 1999.

4.2 Perspectiva Internacional

En octubre, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) presentd su informe “La inversion extranjera directa en cifras”, donde
expone que, durante el primer semestre de 2024, |os flujos de IED en el grupo
de economias que conforman la OCDE sumaron 337 mil 704.0 mdd, monto
9.1 por ciento por arriba de los niveles del mismo intervalo de 2023 (309,497.3
mdd).

Por el contrario, la OCDE indica que, los ingresos de IED en los paises del G20
bajaron 6.1 por ciento en la primera mitad de 2024 en comparacion con el
mismo periodo de 2023; mientras que, para la Unidn Europeaq, subieron 588.4
por ciento; y, a nivel mundial, la recepcidén de IED crecid 2.3 por ciento
(véase cuadro 3).

Las mayores entradas de capital en las economias del OCDE fueron
resultado de un incremento significativo registrado durante el primer
trimestre de 2024, cuando éstas se duplicaron con creces. Sin embargo, el
organismo manifiesta que las cantidades de IED disminuyeron en mds de dos
tercios de las economias de la OCDE, destacando los casos de Irlanda,
Bélgica y Noruega, donde cayeron de manera significativa debido a
desinversiones de capital combinadas con movimientos de préstamos
infraempresariales. En particular, en Bélgica, estas operaciones se debieron
en gran medida a filiales residentes que extendieron préstamos a sus
matrices extranjeras.
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Cuadro 3

Flujos de Entrada de IED en grupos seleccionados,
2023-2024 / Enero-Junio

Tasa de
Region 2023 2024 variacion
(millones de ddlares) %o
OCDE 309,497.3 337.704.0 9.1
Unién Europea 15,189.2 104,558.6 588.4
Paises del G20 372,239.8 349,426.2 -6.1
Total Mundial 670,507.1 685,636.1 2.3

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la
OCDE, IED en cifras.

Por otro lado, la OCDE informa que se registraron incrementos importantes
en EE. UU. y México, derivado de mayores utilidades reinvertidas; aunque,
apunta, que el aumento en la economia norteamericana también se debid,

en gran medida, a movimientos de préstamos entre empresas.

De esta forma, con cifras de la OCDE, los principales paises destinatarios de
IED en el mundo, al primer semestre de 2024, fueron: EE. UU. (153,252.0 mdd),
Brasil (32,322.8 mdd), México (31,096.3 mdd), Canadd (28,257.5 mdd),
Australia (25,016.6 mdd), Francia (24,678.6 mdd), Paises Bajos (23,565.4 mdd),
Espana (20,978.1 mdd), India (18,164.0 mdd), y Alemania (16,128.0 mdd) (ver

cuadro 4).
Cuadro 4
Los diez Principales Paises Receptores de IED
2023 - 2024 / Enero-Junio
Tasa de
Posicion Pais 2023 2024 variacion
(millones de dodlares) To

1 Estados Unidos 171,385.0 153,252.0 -10.6
2 Brasil 33,255.2 32,3228 -2.8
3 México 32,121.8 31,096.3 -3.2
4 Canadd 25,538.3 28,257.5 10.6
5 Australia 7,539.7 25,016.6 231.8
6 Francia 17,711.0 24,678.6 39.3
7 Paises Bajos 20,408.9 23,565.4 15.5
8 Espana 31,680.4 20,978.1 -33.8
9 India 16,681.0 18,164.0 8.9
10 Alemania 20.,981.5 16.128.0 -23.1

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de la
OCDE, IED en cifras.
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Asi, México ocupd el tercer lugar, a nivel mundial, como receptor de IED en
la primera mitad de 2024, mientras que el ano pasado se situd en el cuarto
sitio.

Por su parte, las entradas de IED en Brasil se mantuvieron estables, ya que los
movimientos en los préstamos intfraempresariales y el aumento de las
ganancias reinvertidas compensaron una disminucion en los ingresos de
capital, reflejando una menor actividad de fusiones y adquisiciones
transfronterizas.

Asimismo, se anuncié un proyecto importante de alrededor de 11 mil mdd
dirigido a Australia en energia renovable, por esta razén particular, se
presentd un incremento significativo en su captacion de IED en el lapso
analizado. De la misma forma, en Canadd, los ingresos de IED en general se
mantuvieron estables, lo que se explica debido a las mayores inversiones en
forma de nuevos acuerdos de fusiones y adquisiciones; que, a su vez se
compensaron con las desinversiones realizadas durante el tiempo que se
analiza.

Por Ultimo, la OCDE menciona que, los flujos de IED hacia China fueron
negativos durante el segundo trimestre de 2024, esto en un contexto donde
muchos inversionistas estdn relocalizando sus inversiones, y que a su vez, han
dejado de invertir sus activos en esta economia y repatriado sus ganancias.
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