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Resumen

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de
enero y el 30 de junio de 2024 ascendid a 31 mil 096.3 mdd millones de
ddlares (mdd), lo que implicdé un incremento de 7.08% respecto a la
captada en el mismo lapso de 2023. Del total, 97.40% correspondié a
reinversion de utilidades, 2.92% a nuevas inversiones y se retird un monto
equivalente a 0.32% de cuentas entre companias.

e La reinversion de utilidades repuntd 33.96%, al pasar de 22 mil 608.6 mdd
en el primer semestre de 2023 a 30 mil 287.6 mdd en el mismo lapso de 2024;
las cuentas entre companias registraron una desinversion de 100.6 mdd; v,
las nuevas inversiones se contrajeron 57.41% al ir de dos mil 135.2 a 909.3
mdd, en igual intervalo.

* Por sector econédmico, alas manufacturas se destind 53.55%; a los servicios
financieros, el 15.43%; y, a la mineria, 9.59%; que, en conjunto, concenfraron
casi el 80% de la inversidon. En menor medida, le siguieron los transportes
(8.03%); y, el comercio (7.56%).

* Por entidad federativa, 45.61% del total se concentré en la Ciudad de
México, seguido por Nuevo Ledn (7.41%), Baja California (5.82%), Estado de
México (5.50%) y Guanajuato (4.34%). Por pais de origen, 44.11% provino de
Estados Unidos (13,717.4 mdd); seguido de Alemania, con cuatro mil 167.2
mdd (13.40% del total); y, Japdn, con tres mil 082.0 mdd (2.91%).

* De acuerdo con la Encuesta recabada por el Banco de México de agosto
del presente ano, el sector privado estima que la entrada de recursos a
México por concepto de IED podria ascender a 38 mil 411 mdd en 2024 y 39
mil 324 mdd para 2025.

* En julio, la OCDE dio a conocer que, durante enero a marzo, las entradas
de IED, en el grupo de economias que la conforman, tuvieron una
ampliacion de 1.51% con relacion a 2023. Mientras que, a nivel mundial, la
recepcién de IED se redujo 5.50%. Los principales paises receptores de IED
en el mundo fueron: Estados Unidos (76,044 mdd), los Paises Bajos (22,040
mdd), Brasil (21,049 mdd), México (20,313 mdd); y, Alemania (19,008 mdd).




Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Exiranjera Directa en México,
enero - junio de 2024". Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las
atribuciones que le confiere la Ley de Inversidon Extranjera en su Fraccion IV
del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Extranjera Directa (IED); asimismo, se describe
la evolucién, a nivel nacional, de los indicadores que dan cuenta de la
siftuacion econdmica que prevalece al interior del pais. El segundo apartado
muestra la composicion de la IED en el periodo enero — junio de 2024 por
tipo de inversion, asi como su distribucion por sectores econdmicos,
entidades federativas y por paises de origen; el tercero detalla la
participacion de la IED en las principales cuentas externas de México y las
expectativas sobre su desempeno; y, finalmente, se expone una perspectiva
infernacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Econémico

1.1. Entorno Internacional

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en julio de 2024, publicé su informe
sobre "Perspectivas de la Economia Mundial: la economia mundial contra
las cuerdas”, en el que indica que la actividad mundial y el comercio
internacional se han fortalecido al iniciarse el ano, en tanto que las
exportaciones hechas por Asia han estimulado la actividad comercial, en
particular, en el sector de la tecnologia. Menciona también que, el
crecimiento econdmico del primer frimestre en varios paises fue positivo,
conftrario a lo esperado en el informe de abril.

Respecto alas condiciones financieras, el informe refiere que, el repunte de
la inflacidn en EE.UU., durante el primer cuarto del ano, retrasd la
normalizacién de la politica monetaria. En contraste, debido a que en la
Zona Euro y Canadd, la moderacion de la inflacion subyacente se ajusto
mas a las expectativas, el ciclo de relajacion financiera se ha adelantado
en estos paises. Al mismo tiempo, varios bancos centrales de economias de
mercados emergentes siguen actuando con prudencia al recortar las tasas
de interés, dados los riesgos externos desencadenados por las variaciones
en los diferenciales de tasas de interés y, la consiguiente depreciaciéon de
las monedas de esas economias frente al ddlar.

En el caso estadounidense, Grdfica 1
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Asimismo, de abiril a junio, la produccién industrial de EE. UU., ajustada por
estacionalidad, reportd una variacion positiva de 0.85 por ciento a tasa
trimestral, luego de refroceder 0.45 por ciento enfre enero y marzo. En los
meses de andlisis, el sector automotriz escald 2.38 por ciento; mientras que,
la manufactura y la mineria lo hicieron en 0.60 y 0.50 por ciento,
respectivamente.

Por ofro lado, la actividad econdmica de la Zona Euro (ZE) tuvo un ligero
progreso en el segundo cuarto de 2024, de 0.3 por ciento a tasa trimestral.
Los resultados econdmicos de la ZE se explican, entre otros, por la situacion
de Espana, que logré avanzar 0.8 por ciento (el mayor crecimiento de la
zona), derivado del buen desempeno que tuvo la industria manufacturera,
y la evolucion del empleo. Le siguieron, Francia e Italia, que obtuvieron un
ascenso de 0.2 por ciento cada una, derivado, principalmente, del buen
desempeno de la demanda interna en ambas naciones.

Por ofra parte, en el segundo cuarto del ano, el PIB de China se amplié 0.7
por ciento a tasa trimestral, 0.8 puntos porcentuales menos con respecto al
dafto registrado durante enero y marzo (1.5%).

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en
el segundo trimestre de 2024 y bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el
PIB real tuvo una ampliacion de 0.95 por ciento anual con respecto al mismo
periodo de 2023, cuando se elevd 3.55 por ciento.

En términos trimestrales, Grdfica 2
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periodo previo (-0.46%); dentro de esta, la construccién ascendié 1.91 por
ciento y la generacion de electricidad, gas y agualo hizo en 1.15 por ciento;
mientras que la mineria y la manufactura se contrajeron en 1.53 y 0.19 por
ciento, respectivamente.

Las actividades terciarias ascendieron 0.14 por ciento a tasa trimestral (0.48%
en el tfrimestre previo). Al interior de éstas, sobresale el desempeno de los
servicios de apoyo a negocios (6.92%); profesionales (4.93%); de
esparcimiento y culturales (4.64%); y. financieros y de seguros (1.65%).

En tanto que, el sector primario! descendié 0.24 por ciento a tasa trimestral,
cuando en el periodo anterior bajo 0.42 por ciento.

Por otra parte, con cifras sin Grdfica 3
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Los principales componentes de Ia inversion tuvieron dindmicas
diferenciadas: la inversibn en maqguinaria y equipo presentd un descenso de
0.15 por ciento, que contrasta con el avance captado un trimestre antes
(1.59%). Por el contrario, el gasto en construccion se expandid 2.73 por
ciento, en cambio, en el periodo previo tfuvo una variacion negativa de 1.39
por ciento.

Respecto a la demanda externa, con informacidén desestacionalizada, las
exportaciones totales experimentaron una variacion trimestral positiva de
0.87 por ciento durante el segundo frimestre de 2024; particularmente, las
exportaciones no petroleras avanzaron 1.38 por ciento y, dentro de estas, las
exportaciones manufactureras aumentaron 1.18 por ciento.

LEl sector primario, agrupa a las actividades productivas que se encargan de la explotacion
de recursos naturales, incluye los sectores de: la produccidon agricola, pecuaria, pesquera y
silvicola.




En cuanto a las importaciones ftotales, con datos ajustados por
estacionalidad, éstas se ampliaron 0.45 por ciento a tasa trimestral durante
abril a junio del presente ano; por su parte, la importacién de bienes de
capital fransitd de 4.41 a 0.68 por ciento, del primero al segundo trimestre
del ano.

2. Composicion de la IED

Del 1° de enero al 30 de junio Grafica 4
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Extranjera.

En el periodo que se andliza, la reinversion de utilidades? fue el principal
componente de la IED, al constituir el 97.40 por ciento del total (30,287.6
mdd), lo que implicd un crecimiento anual de 33.96 por ciento; ya que, en
el mismo lapso de 2023, ingresaron 22 mil 608.6 mdd (77.85% de la inversion
total recibida en ese ano) (véase grdfica 5, paneles a vy b).

Por su parte, las nuevas inversiones4 alcanzaron 909.3 mdd (2.92% de |la IED
total), mientras que, en enero-junio de 2023, fueron de 2 mil 135.2 mdd
(7.35%), lo que significd una reduccion de 57.41 por ciento.

2 Las cifras son preliminares debido a que algunas notificaciones al RNIE se dan a conocer
con cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron Ias inversiones. De esta
manera, la cantidad informada como IED realizada en un ciclo de tiempo determinado no
es definitiva, ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe
las notificaciones del resto de las inversiones realizadas durante éste.

3 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos, y que se considera IED, por
representar una ampliacién de los recursos de capital, propiedad del inversionista
extranjero.

4 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
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Respecto a las cuentas entre companiass, éstas tuvieron una salida de
capital por 100.6 mdd (-0.32%), en tanto que, el ano pasado registraron la
cantidad de 4 mil 297.0 mdd.

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2023 - 2024 / Ene - Jun

(a) (b)
Ene - Jun 2023 Ene - Jun 2024
- v Participacion porcentual en el total)
(Participacién porcentual en el total) 31,096.3 mdd (

29,040.8 mdd

Nuevas
inversiones, 7.35

Nuevas
inversiones,
2,92

Cuentas entre
compaiiias,

us

Cuentas entre
compaiiias,
-0.32

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn Extranjera.

Si bien durante el primer semestre de 2024, la IED realizada y notificada es el
mayor nivel captado desde 1999 (véase grdfica 6), cabe destacar que, la

mayor proporcion, se observo en la reinversion de utilidades (97.40%).
Grdfica 6
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 30 de junio de
cada afio.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
Extranjera.

aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) transmision
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; e, iv) importe
inicial de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.

5 Transacciones originadas por deudas entfre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.




2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED, a junio de 2024, muestra que el principal sector
de destino fue la industria manufacturera, cuyo monto ascendié a 16 mil
652.9 mdd, equivalente a 53.55 por ciento del total (véase grafica 7 y cuadro
1), una expansion de 0.78 por ciento respecto a lo captado en el mismo
lapso de 2023 (16,524.2 mdd).

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue el
de servicios financieros, al que se invirtieron 4 mil 797.1 mdd (15.43% del total),
cantidad por debajo de la reportada en el mismo lapso de 2023 (7,841.9
mdd). El 74.66 por ciento de este flujo arribd a la banca multiple (3,581.4
mdd).

Por su parte, la mineria fue el destino que ocup? el tercer lugar, con un valor
de 2 mil 981.1 mdd (9.59% del total), importe mayor al que se registrd doce
meses atrds (737.3 mdd), lo que implicé una ampliaciéon de dos mil 243.8
mdd. A los transportes ingresaron dos mil 497.1 mdd, lo que significd un
ascenso de un mil 846.4 mdd en comparacion con lo recibido un ano antes
(650.7 mdd). El sector de comercio recibidé dos mil 351.5 mdd (7.56% del
total), suma superior a los 914.4 mdd del mismo intervalo de 2023.

Cuadro 1
Inversion Exiranjera Directa Realizada por Sector Econémico

2023 - 2024 / Ene - Jun
(millones de ddlares)
Participaciéon

Participacién

Concepto 2023 % 2024 %

Total 29,040.8 100.0 31,096.3 100.0
Manufacturas 16,524.2 56.90 16,652.9 53.55
Servicios financieros 7,841.9 27.00 4,797.1 15.43
Mineria 737.3 2.54 2,981.1 9.59
Transportes 650.7 2.24 2,497.1 8.03
Comercio 914.4 3.15 2,351.5 7.56
Servicios de alojamiento temporal 1,347.2 4.64 1,232.0 3.96
Informacién en medios masivos 221.2 0.76 424.1 1.36
Resto” 804.0 2.77 160.6 0.52

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye: agropecuario, construccién, electricidad y agua vy, servicios de: inmobiliarios y de

alguiler, profesionales, esparcimiento, salud, de apoyo alos negocios, educativos y ofros.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon General de

Inversiéon Extranjera.




Grdfica 7
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2023 - 2024 / Ene - Jun
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidén General de Inversién Extranjera.

El sector de alojamiento temporal captd un mil 232.0 mdd (3.96% del total),

lo que representd un Gréfica 8
Inversién Extranjera Directa' por Sectores, 2023 - 2024 / Ene - Jun
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1/ Inversidén Extranjera Directa realizada y notificada. La suma de los parciales puede diferir del total debido al

redondeo.
2/ Incluye: agropecuario, construccién, electricidad y agua y, servicios de: inmobiliarios y de alquiler,

profesionales, esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

grdfica 8).

2.2. IED por entidad federativa

De la IED total que se realizd al segundo trimestre de 2024, 45.61 por ciento
se ubico en la Ciudad de México (CDMX) (véase grdafica 9), monto que
ascendié a 14 mil 184.4 mdd. De ésta, 15 mil 281.8 mdd fueron reinversion
de utilidades; de nuevas inversiones se tuvo 56.6 mdd; en tanto que, de
cuentas entre companias se retiraron un mil 154.0 mdd. Por pais de origen,
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la inversion provino de EE. UU. (8,884.6 mdd), Canadd (1,598.6 mdd) vy
Alemania (1,450.1 mdd), principalmente.

Detrds de la Ciudad de

o ) Grdfica 9
Mexico, las entidades IED' Realizada por Entidad Federativa, 2024 / Ene-Jun
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* redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion

por ciento del total de la  siere
IED. En tanto que, el resto de los estados captaron 9 mil 738.3 mdd, lo que
significé 31.32 por ciento de la |ED total.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida, primordialmente, por tres
mil 792.8 mdd de reinversion de utilidades; mientras que, de nuevas
inversiones fueron 2.5 mdd en el periodo; vy, finalmente, de cuentas entre
companias se retird la suma de un mil 491.0 mdd. Sus principales
inversionistas, con informaciéon disponible, fueron empresas con matriz en
EE. UU. (23.91%), seguido por Paises Bajos (23.21%), Corea del Sur (18.73%) y
Argentina (14.08%); de otros paises provino 20.07 por ciento del total de IED
recibida por esta entidad federativa.

Los flujos de IED, que en Baja California se integraron fundamentalmente por
cuentas entre companias, representaron 55.42 por ciento del total; de
reinversion de utilidades, 42.04 por ciento; y, de nuevas inversiones, 2.54 por
ciento. EE. UU. fue el mayor inversor, con 826.0 mdd (45.66% del total),
seguido por Japon, con 767.2 mdd (42.41%); y, Corea del Sur, con 74.0 mdd
(4.09%).

En el Estado de México, la IED estuvo conformada por 83.69 por ciento de
reinversion de utilidades (1,430.6 mdd), 16.31 por ciento de cuentas entfre
companias (278.8 mdd); en cambio, de nuevas inversiones, no se registraron
enfradas. Sus principales naciones inversionistas fueron: EE. UU., con 811.1
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mdd (47.45%); Alemania, 268.5 mdd (15.71%); y, Francia, con 82.7 mdd
(4.84%).

En Guanagjuato, la IED se compuso de 53.53 por ciento de reinversion de
utilidades (723.2 mdd), 46.26 por ciento de cuentas entre companias (625.0
mdd); y, 0.21 por ciento de nuevas inversiones (2.8 mdd). Sus principales
inversores fueron: Japodén, con un mil 533.7 mdd (113.52%); Espana, que
destind 95.2 mdd (7.05%); Corea del Sur, con 37.2 (2.76%); y, Bélgica, con 29.4
mdd (2.18%). Mientras que, se registraron salidas de capital de varias
naciones, de las que se destacan Alemania, con 229.2 mdd (-16.96%), y
Francia, que refird 110.1 mdd (-8.15%).

2.3. IED por Pais de Origen

Durante los primeros seis meses de 2024, se destaca que, el 44.11 por ciento
de la IED provino de EE.UU., cuyo monto ascendié a 13 mil 717.4 mdd, cifra
10.89 por ciento mayor a lo Gréfica 10
que llegd en los mismos Inversion Extranjera Directa Realizada' por Paises, 2024 / Ene-Jun
meses de 2023 (]2 370.0 (Participacion porcentual en el total de la IED)
mdd) (véase grdafica 10). 44.11 31096.3 mdd
La IED proveniente de '
dicho pais, estuvo
infegrada por reinversion
de utilidades, con 14 mil 19.93
576.3 mdd (106.26%), en 1340

B
tanto que de nuevas . - : 4.91
inversiones fueron 633.5 - L
mdd (4.62%); y, de cuentas Estados  Alemonia  Japon  Canadd  Bélgica  Ofros paises
enfre compafias se dioun U9 - | |
refiro de un mil 492.3 MAd /et biacoesmodomcase, o

(_ 1 O 8 8% ) (V é ase gr é fl ca Fuenig: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
Extranjera.
11).

La inversion estadounidense se dirigid, principalmente, a la industria
manufacturera con cuatro mil 891.5 mdd (35.66% del total que arribd de ese
pais), seguido por los servicios financieros, con cuatro mil 194.0 mdd (30.57%);
el comercio, un mil 538.9 mdd (11.22%); y. los transportes, 999.3 mdd (7.28%).
En conjunto, todos estos sectores sumaron el 84.73 por ciento de la inversion
proveniente de EE.UU.
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La segunda nacion Gréfica 11

Composicion de la Inversion Extranjera Directa Proveniente de los Estados Unidos

inversionista fue Alemania, 2023 - 2024/ Ene - Jun
. (Millones de ddlares)
con cuatro mil 167.2 mdd,
. 12,370.0 u Ene-Jun 2024
de los cuales dos mil 110.7 137174 14,5763
, . ., 9,727.9 = Ene-Jun 2023
mdd se tratd de reinversion
de utilidades;
adicionalmente, el pais 1,049.9 1,592.2
reporté dos mil 006.4 mdd 6335- -
por concepto de cuentas
14923

en Tre com pO ﬁl,O S Y' 50 . ] Total Reinversién de Nuevas Cuentas entre

mdd de nuevas inversiones. vilidades inversiones  companias

Del total de la inversidon rene: sasorado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
alemana, 90.81 por ciento se renenBenee

destind a la manufactura (3,784.4 mdd), 2.99 por ciento a transportes (124.7
mdd) y 6.2 por ciento a otros sectores.

Japdn ocupd la tercera posicion como inversor en México, al invertir tres mil
082.0 mdd, lo que significd 9.91 por ciento del total de IED en nuestra nacién;
de los cuales un mil 888.9 mdd fueron por concepto de cuentas entre
companias, un mil 220.7 mdd por reinversion de utilidades; y, una cantidad
negativa de 27.7 mdd de nuevas inversiones. A la manufactura se invirtieron
dos mil 904.3 mdd (94.23% del total), dentro de ésta se dirigieron dos mil 680.1
mdd a la fabricacién de equipo de transporte.

El cuarto puesto fue para Canadd con dos mil 407.8 mdd; un mil 649.4 mdd
fueron de reinversion de utilidades (68.50%), 689.4 mdd de cuentas enfre
companias (28.63%); y. 69.0 mdd de nuevas inversiones (2.87%). Los
principales sectores de destino fueron: los tfransportes, que recibieron un mil
036.4 mdd (43.04% del total); los servicios financieros, con flujos por 997.4 mdd
(41.42%); vy, la industria manufacturera, 131.0 mdd (5.44%); el restante 10.1
por ciento, se destind al resto de los sectores.

Bélgica tuvo el quinto lugar, de donde se recibieron un mil 525.5 mdd; de
este monto, 940.5 mdd fueron de cuentas entre companias; 585.2 mdd de
reinversion de utilidades; y, 0.2 mdd salieron por concepto de nuevas
inversiones. Del total de la inversidon belga, un mil 510.7 mdd se canalizaron
al sector manufacturero (99.03%).
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3. La IED en las Cuentas Externas de México

Cifras acumuladas al primer semestre de 2024, reportan un déficit en la
cuenta corriente de la balanza de pagos por 17 mil 734.9 mdd (-1.8% del
PIB), menor al saldo negativo para el mismo periodo de 2023, que fue de 18
mil 540.2 mdd (-2.2% del PIB) (véase cuadro 2).

En lo que foca a la Cuadro 2
cuenta de capital, Balanza de Pagos’, 2022 - 2024/Ene-Jun

A (Millones de ddlares)
eSTO TUVO un Concepto 2022 2023 Ene-Jun 2023  Ene-Jun 2024
g Cuenta corriente -17,599.4 -5,476.7 -18,540.2 -17,734.9
rGSUHOdO pOSITIVO de Cuenta de capital -76.3 -12.3 82.5 7.2
6 ~i H . Cuenta financiera -14,698.5 -7,851.9 -16,836.5 -20,746.5
72 mdd' CIfrO lnfenor Errores y omisiones 2,977.2 -2,362.9 1,621.3 -3,018.8
. 2
al monto obtenido en Anexo
. Fluios de | ién Directa (Sentida Di ional)
el mismo |OpSO de  Tnversién directa® 21,767.0 29,845.9 30,924.6 28,251.4
En México 36,298.9 36,282.1 32,121.8 31,096.3
2023 (82.5 mdd); en Nuevas inversiones 18,154.3 5032.8 2,9633 909.3
Reinversiones 16,202.3 26,639.2 25,507.7 30,287.6
tanto que, el saldo de Cuentas entre compafias 19423 4,610.0 3,650.7 -100.6
. . En el exterior -14,531.9 -6,436.1 -1,197.2 -2,844.9
la cuenta financiera

, 1/ Con metodologia de la sexta edicidon del Manual de la Balanza de Pagos del Fondo Monetario
represento UN  Infemacional.

. 2/ Corresponde al comunicado de la presentacion de la Balanza de Pagos de Banxico.
endeUd OmlenTO neTO 3/ Inversién Extranjera Directa, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y notificada. La suma
, . de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
de MeX|CO con el Fuente: Elaboracién por el CEFP con datos de Banxico.
resto del mundo, que implicd una entrada neta de recursos por 20 mil 746.5

mdd, dato superior al del mismo lapso de 2023, que fue de 16 mil 836.5 mdd.

La inversién directa neta se ubicd en 28 mil 251.4 mdd. Esta fue resultado de
la diferencia entre la entrada de IED a México, por 31 mil 096.3 mdd, y de la
inversion hecha por parte de residentes en el exterior, por dos mil 844.9 mdd.

Es de senalar que, la IED que ingresé a México en el lapso analizado, cubre
en 1.8 veces el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de agosto, se espera que la IED en México podria ascender
a 38 mil 411 mdd en 2024, cantidad 6.53 por ciento superior al registrado al

® El comportamiento de esta cuenta, que registra las transferencias de capital entre el pais
y el resto del mundo, se explica por la diferencia entre el débito contraido en el primer
semestre del ano, por un monto de 177.9 mdd; frente al crédito, por un valor de 185.1 mdd.
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cierre de 2023 (36,058.0 mdd); y, para 2025, se prevé sea de 39 mil 324 mdd,
es decir, 2.38 por ciento por arriba de lo pronosticado para el cierre del ano
corriente (véase grdfica 12).

Se destaca que la ’ Gréfica 12

expe ctativa del sector Evolucion de la Inversién(:])i;i;ggj;zr::;T:S:):, 2008 - 2025'/ Ene - Dic
privado sobre la estimacion

de |[ED en México para 2024 y . -
2025 mejord; puesto que, en —
el sondeo de julio, se
estimaron 37 mil 435 y 39 mil

o lofol<isl<lofollo/olalefalfelo] NP
212 mdd, en ese orden. 8|8 §H§§§§§§§E§§§ 7|8
Asimismo, resulta importante (=2 5][%][2] 8|8 &] & [&][5] 8| &][s _315 ke
mencionarque lasprevisiones § 8 22 3222222238888 §8

1/ Encuesta sobre las expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto de 2024; Banxico.

para 2024 y 2025
represen.l_c rl'On méximOS FExufntgz Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
ranjera.

historicos sucesivos desde 1999.

4.2 Perspectiva Internacional

En agosto, la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL),
publicd suinforme titulado “La Inversidon Extranjera Directa en América Latina
y el Caribe, 2024", en el que menciona que, para promover efectos positivos
de la IED en las economias de la regién, se proponen una serie de
lineamientos para la formulacion y el fortalecimiento de las politicas de
atraccién de inversiones y para la construccion de estrategias territoriales
infegradas a las politicas de desarrollo productivo.

El documento refiere que, en 2023, en un contexto de caida de los flujos
mundiales de IED por segundo ano consecutivo, ingresaron a América
Latina y el Caribe 184 mil 304 mdd, cifra 10.51 por ciento inferior a la
registfrada en 2022 (205,961 mdd), no obstante, aun se mantiene por encima
del promedio de la Ultima década. De la misma forma, el organismo apunta
que, la participacion de la regidon en el total mundial de IED (13.84%) fue
mayor al porcentaje promedio de la década de 2010 (11.0%).

La CEPAL identificé una disminucion de IED recibida por Brasil (-13.91%) vy
México (-22.79%), que son los dos paises con mayor captaciéon de
inversiones, representando, en 2023, 34.85 y 16.38 por ciento de la IED total

15




en la zona, respectivamente. De la misma forma, Perl experimentd un
descenso  bastante  pronunciado de sus ingresos por IED
(-65.02%), lo que explica, en gran medida, el resultado general del drea. En
contraste, el estudio indica que, Argentina y Chile tuvieron un notable
aumento (57.0% y 19.20%, en ese orden).

A nivel sectorial, 46.49 por ciento de la IED de 2023 se dirigid a servicios,
aunque este sector recibi® menores inversiones que en 2022
(52.05% en ese ano). Las inversiones en manufacturas ascendieron 6.19 por
ciento, con ampliaciones en Centroamérica, Colombia, México y Republica
Dominicana.

En cuanto alos componentes de la IED, la reinversion de utilidades ascendid
15.02 por ciento, representando casi la mitad de las enftradas en 2023
(46.35%), mientras que los aportes de capital y los préstamos entre empresas
se redujeron 21.8.y 37.0 por ciento, cada uno.

Con respecto a los anuncios de proyectos de inversion, el panorama es
bastante diferente. La CEPAL identificd que, en 2023, se observd un avance
general del nUmero de notificaciones de proyectos a nivel mundial, con un
alza de 7.0 por ciento en la suma total. Esta mejora se debe, principalmente,
a un mayor numero de proyectos potenciales en Asia y el Pacifico (45.0%);
y, en menor medida, América Latina y el Caribe (16.0%) y Oriente Medio
(6.0%). América del Norte tuvo una caida de 14.0 por ciento, Africa una de
11.0 por ciento y Europa de 6.0 por ciento.

Complementariamente, en julio, la Organizaciéon para la Cooperaciéon y el
Desarrollo Econdmicos (OCDE), presentd un comunicado donde dieron a
conocer cifras mds recientes y con base en estimaciones preliminares para
el primer trimestre de 2024, que muestran que los flujos mundiales de entrada
por [ED aumentaron 69.77 por ciento en comparaciéon con el cuarto trimestre
de 2023, alcanzando 369 mil 266.4 mdd. Sin embargo, en términos
interanuales, éstos se mantuvieron 5.5 por ciento debajo del nivel registrado
en el primer frimestre de 2023 (390,748.0 mdd).

Las entradas de IED de paises miembros de la OCDE ascendieron a 193 mil
718.3 mdd en el primer trimestre de 2024, superior al valor del cuarto frimestre
de 2023 (25,601.9 mdd). Sin embargo, sélo aumentaron 1.51 por ciento con
respecto a su nivel reportado en el mismo periodo de 2023 (véase cuadro
3).
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Por su parte, la IED de la Unidn Europea transitdé de un nivel negativo de 58
mil 977.6 mdd en el Ultimo cuarto de 2023 a un monto positivo de 91 mil 564.3
mdd durante enero y marzo de 2024; no obstante, ésta fue superior a la
recibida en el primer trimestre de 2023 (4,127.7 mdd). Lo anterior se explica,
principalmente, porque se presentd un importante ascenso en las
cantidades de enfrada de IED en Alemania, que pasd de é mil 492.3 a 19 mil
008.0 mdd del primer trimestre de 2023 a igual lapso de 2024. Asimismo,
Paises Bajos y Polonia tuvieron mayor captacion de ingresos por IED.

Cuadro 3

Flujos de Entrada de IED en grupos seleccionados,
2023-2024 / Enero-Marzo

Tasa de
Region 2023 2024 variacion
(millones de dodlares) %
OCDE 190,834.7 193,718.3 1.51
Unién Europea 4,127.7 91,564.3 2,118.3
Paises del G20 201,091.4 187.,304.8 -6.86
Total Mundial 390,748.0 369,266.4 -5.50

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.

El informe de la OCDE indica que los principales paises receptores de IED en
el mundo en los primeros tres meses de 2024 fueron: Estados Unidos (76,044
mdd), los Paises Bajos (22,040 mdd), Brasil (21,049 mdd), México (20,313
mdd); y, Alemania (19,008 mdd).

México ocup® el cuarto lugar mundial como pais con mayor captacion de
inversion extranjera durante el primer trimestre de 2024 (20,312.7 mdd); no
obstante, la cifra recibida tuvo una reduccion del 13.56 por ciento respecto
a la del mismo lapso de 2023, cuando se posiciond en el tercer sitio con 23
mil 498.6 mdd. Asi, de acuerdo con la OCDE, se mantiene entre los primeros
5 receptores de IED a nivel mundial.

Respecto a China, que histéricamente se encontraba dentro de los dos
primeros paises receptores de IED, sus flujos de entrada continban cayendo
a rangos bajos, en esta ocasion en el comparativo anual, su descenso fue
de 42.29 por ciento (10,197.0 mdd en el primer frimestre de 2024 frente a los
23.555.9 en el mismo lapso de 2023); reflejando una menor actividad de
fusiones y adquisiciones; asi como nuevas inversiones.
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