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Resumen

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de
enero y el 31 de marzo de 2024 ascendio a 20 mil 312.7 millones de ddlares
(mdd), lo que implicd un incremento de 9.0% respecto a la captada en el
mismo lapso de 2023. Del total, 96.56% correspondid a reinversion de
utilidades, 2.95% a nuevas inversiones y 0.49% a cuentas entre companias.

* La reinversion de utilidades repuntd 17.42%, al pasar de un ingreso de 16
mil 704.7 mdd en 2023 a 19 mil 614.8 mdd para 2024; las cuentas entre
companias registraron una reduccién de 90.14%, al fransitar de 999.3 a 98.6
mdd; vy, las nuevas inversiones se contrajeron 35.67% al ir de 931.7 a 599.3
mdd, en igual intervalo.

* Por sector econdmico, las manufacturas, los servicios financieros y la
mineria concentraron casi el 80% de la inversiéon; las primeras absorbieron
41.85%, las segundas 25.37% y la tercera 11.68%. En menor medida, le
siguieron el comercio (8.08%); y. los transportes (6.29%).

* Por entidad federativa, 59.29% del total se concentré en la Ciudad de
México, seguido por Nuevo Ledn (6.65%), Baja California (5.33%), Veracruz
(3.37%) y Chihuahua (3.36%). Por pais de origen, 52.26% provino de Estados
Unidos (10,615.2 mdd); seguido de Alemania, con un mil 740.1 mdd (8.57%
del total); y, Canadd, con un mil 705.1 mdd (8.39%).

e De acuerdo con la Encuesta recabada por el Banco de México de mayo
del presente ano, el sector privado estima que la entrada de recursos a
México por concepto de IED podria ascender a 38 mil 911 mdd en 2024 y 41
mil 059 mdd para 2025.

* En abril, la OCDE dio a conocer que, durante 2023, las entradas de IED, en
el grupo de economias que la conforman, tuvieron una ampliacion de
10.68% con relacion a 2022. Para la Unidn Europeaq, los flujos de inversion
fueron negativos; mientras que, a nivel mundial, la recepcion de IED se
redujo 12.43%. En ese ano, los principales paises receptores de IED en el
mundo fueron: Estados Unidos (341,407.0 mdd), Brasil (63,619.4 mdd),
Canadd (50,347.5 mdd), China (42,727.7 mdd), Alemania (36,699.3 mdd),
México (36,058.0 mdd), Espana (34,377.2 mdd), Australia (31,516.8 mdd),
Francia (29.797.6 mdd) y Suecia (29,437.4 mdd).




Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México
(enero - marzo de 2024)”. Informe que la Secretaria de Economia, en uso de
las atribuciones que le confiere la Ley de Inversidon Extranjera en su Fraccion
IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Union.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Extranjera Directa (IED); de la misma forma,
se describe la evolucidon, a nivel nacional, de los indicadores que dan
cuenta de la situacidn econdmica que prevalece al interior del pais. El
segundo apartado, muestra la composicion de la IED en el periodo
enero — marzo de 2024 por tipo de inversidon, asi como su distribucion por
sectores econdmicos, entidades federativas y por paises de origen; el tercer
apartado detalla la participacion de la IED en las principales cuentas
externas de México vy las expectativas sobre su desempeno; vy, finalmente,
se expone una perspectiva internacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Econémico

1.1. Entorno Internacional

La actividad econdmica mundial ha sido significativamente firme durante el
periodo de disminucion de precios a nivel mundial, particularmente durante
2023. La produccion global sigue mostrando un desempeno notable vy el
crecimiento se mantiene estable ante el retorno de los niveles de inflacion a
sU meta.

Sobre esta linea, el Fondo Monetario Internacional (FMI), en abril de 2024,
publicd su informe sobre “Perspectivas de la Economia Mundial. A un ritmo
constante pero lento: Resiliencia en un contexto de divergencia”, en el que
indica que, conforme la inflacién descendia desde su mdaximo de 2022, Ia
actividad productiva ha progresado de forma consistente, pese a las
senales de estanflacién! y de recesion mundial.

Menciona también que, la expansion del empleo y del ingreso se mantuvo
sélida, debido ala evolucion positiva, por el lado de la demanda, del gasto
publico y del consumo de los hogares, que fueron superiores a lo previsto;
asi como, por la ampliacion de la oferta vinculada al aumento no esperado
de la dindmica en la actividad econdmica. La inesperada fortaleza
econdmica, pese a las considerables alzas de las tasas de interés, por parte
de los bancos cenfrales, se debe también a la capacidad de los hogares
de los principales paises avanzados de recurrir a los ahorros acumulados
durante la pandemia.

Respecto a las condiciones financieras, el organismo anficipa que los
precios sigan descendiendo hacia los niveles 6ptimos y que las expectativas
de inflacion, a mdas largo plazo, permanezcan ancladas; ademds, espera en
general que las tasas de interés de politica monetaria de los principales
paises avanzados, comiencen a bajar en el segundo semestre de 2024.

Adicionalmente, el FMI apunta que algunas grandes economias
emergentes y en desarrollo estdn teniendo buenos resultados y, en
determinados casos, incluso se ven favorecidas por la reconfiguracion de
las cadenas mundiales de suministro y el aumento de las tensiones

! La estanflacion es un fendmeno excepcional que se produce cuando, al mismo tiempo,
conviven un estancamiento econdémico y una inflacién elevada.




comerciales enfre China y Estados Unidos (EE.UU.). Por lo que la influencia de
estos paises en la economia mundial estd aumentando y su peso en el
crecimiento mundial estard elevdndose en los proximos anos.

En el CQaso Grdfica 1
estadounidense. durante PIB! de Estados Unidos, 2021 - 2024 / | Trimesire
! (Variacion % real frimestral anualizada)
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Asimismo, la produccion industrial de EE.UU., ajustada por estacionalidad,
reportd una variacion negativa de 0.28 por ciento a tasa trimestral, luego de
retroceder 0.50 por ciento entre octubre y diciembre de 2023. Ademds, en
los meses de andilisis, el sector minero bajé 1.91 por ciento y la manufactura
lo hizo en 0.06 por ciento; mientras que el automotriz escald 3.54 por ciento.

Por ofro lado, la actividad econdmica de la Zona Euro (ZE) tuvo un ligero
avance en el primer cuarto de 2024, de 0.3 por ciento a tasa frimestral, luego
de un retroceso de 0.1 por ciento en el trimestre previo.

Los resultados econdmicos de la ZE se explican, entre otros, por la situacion
de Espana, que logré avanzar 0.7 por ciento (el mayor crecimiento de la
zona), derivado del buen desempeno que tuvo el consumo interno vy la
inversion. En segundo lugar se posiciond lItalia, que crecid 0.3 por ciento,
derivado de la estabilidad en sus niveles de empleo y el buen resultado del
sector turismo.

Por ofra parte, la economia china mostré un dinamismo favorable en el
sector manufacturero en los tres primeros meses del ano. El PIB de China se
amplid 1.6 por ciento a tasa trimestral, 0.6 puntos porcentuales mds con
respecto al dato registrado en octubre-diciembre de 2023 (1.0%).




1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en
el primer trimestre de 2024 y bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB
real tuvo una ampliacion anual de 1.93 por ciento con respecto al mismo
periodo de 2023, cuando se elevd 3.62 por ciento.

En términos trimestrales, Grdfica 2
avanzé al pasar de unag  freducto Inferno Bruto, 2021 - 2024 /| Trimesire
(variacion % trimestral, serie desestacionalizada')
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secundarias bajaron 0.48

por ciento respecto al periodo previo (-0.34%). La mineria se contrajo 0.81
por ciento; la manufactura también lo hizo en 0.28 por ciento; mientras que
la construccion y la generacion de electricidad, gas y agua, se redujeron
0.67 y 0.24 por ciento, respectivamente.

Las actividades terciarias subieron 0.64 por ciento a tasa tfrimestral (0.25% fres
meses antes). Al interior de éstas, sobresale el desempeno de los servicios de
informacién en medios masivos (2.62%); de transportes (2.61%); de comercio
al por menor (2.16%); vy, financieros y de seguros (1.43%).

En tanto que, el sector primario? ascendié 1.70 por ciento a tasa trimestral,
que contrasta con el desempeno anterior, cuando bajo 1.40 por ciento.

Por otra parte, con cifras sin estacionalidad, durante los primeros tres meses
de 2024, la inversion fija bruta reportd un ascenso a tasa trimestral de 0.30
por ciento (-0.16% entre octubre y diciembre de 2023) (véase grdfica 3).

2El sector primario, agrupa a las actividades productivas que se encargan de la explotacion
de recursos naturales, incluye los sectores de: la produccidon agricola, pecuaria, pesquera y
silvicola.
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contraccion de 1.46 por
ciento, mientras que en el periodo previo fuvo una variacion negativa de
0.18 por ciento.

Respecto a la demanda externa, con informacidén desestacionalizada, las
exportaciones totales experimentaron una variacion trimestral positiva de
0.80 por ciento durante el primer trimestre de 2024; particularmente, las
exportaciones no petroleras avanzaron 1.11 por ciento y, dentro de estas, las
exportaciones manufactureras aumentaron 0.72 por ciento.

En cuanto a las importaciones ftotales, con datos ajustados por
estacionalidad, éstas se ampliaron 4.39 por ciento a tasa trimestral durante
enero a marzo del presente ano; por su parte, la importaciéon de bienes de
capital fransitd de un cambio negativo de 1.03 por ciento a uno positivo de
5.23 por ciento, del cuarto tfrimestre de 2023 al primero de 2024.

2. Composicion de la IED

Del 1 de enero al 31 de marzo de 2024, la Inversidn Extranjera Directa (IED)
realizada y nofificada en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras3
(RNIE) ascendié a 20 mil 312.7 mdd, lo que significd un incremento de 9.0 por
ciento respecto a los 18 mil 635.7 mdd reportados en el mismo intervalo de
2023 (véase grafica 4).

3 Las cifras son preliminares debido a que algunas notificaciones al RNIE se dan a conocer
con cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron las inversiones. De esta
manera, la cantidad informada como IED realizada en un ciclo de tiempo determinado no
es definitiva, ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe
las notificaciones del resto de las inversiones realizadas durante éste.




En el periodo que se Grafica 4

analiza, la reinversion Inversién Extranjera Directal, 2023-2024 / Ene - Mar
de utilidadest fue el (RSS!

principal componente
de la IED, al constifuir el

= Ene-Mar/24
u Ene-Mar/23

96.56 por ciento del ™
o))

total (19,614.8 mdd), lo -\

. . o
que  implicé  un < >
crecimiento anual de S

H . Total Reinversién de Nuevas Cuentas enfre

17.42 por C|en’ro, ya uvtilidades inversiones compaiias
que, en 2023, 1/ Inversidn Extranjera Directa reglizada v nofificada. La suma de los porciales puede difedr del total debido al

redondec.
ing resaron '| 6 mil 704. 7 Fuente: Elaborade por el CEFP con dates de |a Secretaria de Economia, Direccién General de Inversian Extranjera.

mdd (89.64% de la inversidn total recibida en ese ano) (véase grdfica 5,
paneles avy b).

Por su parte, las nuevas inversioness alcanzaron 599.3 mdd (2.95% de la IED
total), mientras que, en 2023, fueron de 931.7 mdd (5.0%), lo que involucrd
una reduccidén de 35.67 por ciento.

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2023 - 2024 / Ene — Mar

(a) (b)
Ene - Mar 2023 Ene - Mar 2024
[Participacion porcentual en el total) [Participacion porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn Extranjera.

4 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar una ampliacion de los recursos de capital propiedad del inversionista
extranjero.

5 Movimientos de |IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) fransmisién
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; vy, iv) importe
inicial de la contraprestacion en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.




Respecto a las cuentas entre companiase, éstas significaron sélo 0.49 por
ciento del total al registrar 98.6 mdd, menor a lo registrado un ano atrds
(999.3 mdd).
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a marzo 2024, el f|UjO Evolucién de la Inversién Extranjera Directa’, 2008 - 2024 / Ene - Mar
! (millones de délares)

de IED redlizada vy

e o
nofificada es el o o g
. b
mayor nivel captado N S @ § o " E‘
LI B -
desde 1999, cabe m e R E B3 %o S5
destacar que, la § ~ @ & R g = ~ "~ ©
., e S B Q- S — |

mayor  proporcion, < @ < = <
evamente s [y [ I M
observo en la g 8 2 © 8§ 2 2 4 8 5 2% 2 R 2 &84 8 =

. ., ~ " ® "R |8 R R "R R R R R ®|"R R " &~ &§
remnversion d (S 1/ Inversion Extranjera Directa reglizada y notificada (prefiminar) entre el 1 de enero y el 31 de marze de cada

fio.

U‘I‘|||d0des (96.56%) :‘u:nle: Elaborado por el CEFP con datos de lo Secretaria de Economia. Direccion General de Inversion

Extranjera.

2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la |ED, al cierre del primer cuarto de 2024, muestra que
el principal sector de destino fue la industria manufacturera, cuyo monto
ascendié a 8 mil 501.5 mdd, equivalente a 41.85 por ciento del total, una
contraccion de 14.35 por ciento respecto a lo captado en el mismo lapso
de 2023 (9.926.3 mdd).

México se continia beneficiando del nearshoring’” y muchas industrias y
empresas de manufactura han trasladado sus instalaciones para ubicarlas
en zonas mas cercanas d EE.UU.; de esta forma, la SE dio a conocer que, del
1 de enero al 15 de abril, se identificaron 93 anuncios por parte del sector
privado, con una expectativa de inversion de 36 mil 153 millones de ddlares
(Mdd), que se suman a los 110 mil 744 mdd anunciados durante 2023.

¢ Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.

7 Es la estrategia en que una organizacién fransnacional establece sus procesos de
fabricacion, ensamblaje o proveeduria en el pais o contfinente donde los va a
comercializar, reduciendo con ello el riesgo de sufrir interrupciones operativas, de dos
formas: 1) garantizando la disponibilidad de los suministros durante el proceso de
fabricacion; y, 2) facilitando el traslado de los productos terminados al mercado meta, para
gue sean comercializados.




Cuadro 1
Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico’
2023 - 2024 / Ene - Mar
(millones de ddlares)
Participacién

Participacién

Concepto 2023 7 2024 7

Total 18,635.7 100.0 20,312.7 100.0
Manufacturas 9,926.3 53.26 8,501.5 41.85
Servicios financieros 6,044.4 32.43 5,153.2 25.37
Mineria 418.5 2.25 2,373.4 11.68
Comercio 722.0 3.87 1,640.6 8.08
Transportes 650.6 3.49 1,278.3 6.29
Alojamiento temporal 246.8 1.32 329.1 1.62
Informacién en medios masivos -121.8 -0.65 290.2 1.43
Agropecuario 9.9 0.05 265.1 1.30
Resto’ 739.1 3.97 481.3 2.37

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.
1/ Incluye la IED realizada y noftificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye: construccién, electricidad y agua'y, servicios de: inmobiliarios y de alquiler, profesionales,
esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de

Inv ersion Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue el
de servicios financieros, al que se invirtieron 5 mil 153.2 mdd (25.37% del total),

cantfidad por debajo de lareportada al primer cuarto de 2023 (6,044.4 mdd).
El 91.46 por ciento de este flujo arribd a la banca multiple (4,712.9 mdd).

Grdfica 7
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2023 - 2024 / Ene - Mar

(a) (b)
Ene - Mar / 2023 Ene - Mar / 2024
{Participacion porcentual en el total) (Participacion porcentual en el total)

18,635.7 mdd 20,312.7 mdd

Mineria,
225

Transportes,
3.49
Resto, 4.69

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidn General de Inversién Extranjera.
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Por su parte, la mineria fue el destino que ocup? el tercer lugar, con un valor
de 2 mil 373.4 mdd (11.68% del total), importe mdas grande al que se registrd
doce meses atrds (418.5 mdd), lo que implicd una ampliacion de un mil 954.9
mdd. El sector de comercio recibid un mil 640.6 mdd (8.08% del total), suma
superior a 722.0 mdd del mismo intervalo de 2023.

A los fransportes ingresaron un mil 278.3 mdd, lo que significd una ampliacion
de 627.7 mdd en comparacion con lo recibido un ano antes (650.6 mdd).

El sector de alojamiento temporal captd 329.1 mdd (1.62% del total), lo que
representd un ligero ascenso en su proporcion, puesto que en 2023 significd
1.32 por ciento del total. A los servicios de informacion en medios masivos se
destind 290.2 mdd (1.43% de la inversidn), participacion que contfrasta con
la registrada en igual periodo de 2023, cuando se presentd una salida de
recursos por 121.8 mdd (ver grdfica 8). Por Ultimo, al sector agropecuario
llegaron 265.1 mdd (1.30% de la IED), cifra mayor alos 9.9 mdd que llegaron
el ano previo.

Grdfica 8
Inversion Extranjera Directa’ por Sectores, 2023 - 2024 / Ene - Mar
(Millones de ddélares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada. La suma de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
2/ Incluye: construccién, electricidad y agua v, servicios de: inmobiliarios y de alquiler, profesionales, esparcimiento, salud,
de apoyo a los negocios, educativos y otros.

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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2.2. IED por entidad federativa

De la IED total que se Gréfica 9
. . . IED! Realizada por Entidad Federativa, 2024 / Ene-Mar
reO“ZO Ol p”mer Trlmes’rre 59.29 (Participacion porcentual en el total de la IED)
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destinaron 296.7 mdd y de nuevas inversiones se tuvo un saldo negativo de
3.4 mdd. Por pais de origen, la inversion provino de EE.UU. (8,921.2 mdd),
Canadd (1,091.9 mdd) y Suiza (736.2 mdd), principalmente.

Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores cantfidades de
IED captaron fueron: Nuevo Ledn (1,350.7 mdd), Baja California (1,082.6
mdd), Veracruz (684.9 mdd) y Chihuahua (683.1 mdd); que, en conjunto con
la CDMX, concentraron el 78.0 por ciento del total de la IED. En tanto que,
el resto de los estados captaron, en conjunto, cuatro mil 468.4 mdd, lo que
signific 22.0 por ciento de la IED total.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida, primordialmente, por dos
mil 355.2 mdd de reinversion de utilidades; mientras que, de cuentas entre
companias, se retird la suma de un mil 004.5 mdd vy, finalmente, las nuevas
inversiones no registraron saldo en el periodo. Sus principales inversionistas,
con informacioén disponible, fueron empresas con matriz en Paises Bajos
(38.14%), seguido por Corea del Sur (32.28%) y EE.UU. (21.06%), mientras que
de ofros paises provino 8.52 por ciento del total de IED recibida por esta
entfidad federativa.

La IED que arribd a Baja California estuvo integrada, fundamentalmente, por
cuentas entre companias, que representaron 73.75 por ciento del total; de
reinversion de utilidades, 25.99 por ciento; y, de nuevas inversiones, 0.26 por
ciento. Japon fue el mayor inversor, con 651.1 mdd (60.14% del total),
seguido por EE.UU., con 249.1 mdd (23.01%); y, Corea del Sur, con 54.5 mdd
(5.03%).
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En Veracruz, la IED estuvo conformada por 87.99 por ciento de reinversion
de utilidades (602.6 mdd), 12.01 por ciento de cuentas entre companias
(82.3 mdd); mientras que, de nuevas inversiones, no se registrd cantidad
ingresada. En el periodo analizado, no se encuentra informacion disponible
de los paises inversores en esta entidad federativa.8

En Chihuahua, la IED se compuso de 39.35 por ciento de reinversion de
utilidades (268.8 mdd), 36.71 por ciento de nuevas inversiones (250.7 mdd);
y, 23.94 por ciento de cuentas enfre companias (163.5 mdd). Los principales
paises inversionistas fueron: EE.UU., con 478.1 mdd (69.99%); Alemania, 58.7
mdd (8.59%); y, Reino Unido, con 54.4 mdd (7.96%).

2.3. IED por Pais de Origen

Durante los primeros
Grdfica 10

tres meses de 2024, se Inversién Extranjera Directa Realizada' por Paises, 2024 / Ene-Mar
deSTOCO que, eI 5226 52.26 {Participacién porcentual en el total de la [ED)
por ciento de la IED
provino de EE.UU.,
cuyo monto ascendid —
a 10 mil 615.2 mdd,
cifra 65.73 por ciento S i Lo 4.14 -
mayor a lo que llegd N N e

Estados Alemania Canadd Japon Argentina  Ofros paises

en los mismos meses Unidos de
de 2023 (6,405.2 mdd) AT

Nota: El fotal puede no coincidircon la suma de las partes debido al redondeo de las cifras.
7 7 e 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada.
(VeOse gI’O fICO ] O) . LO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion

IED proveniente de

dicho pais, estuvo integrada por reinversiéon de utilidades, con 10 mil 418.9
mdd (98.15%), en tanto que de nuevas inversiones fueron 444.1 mdd (4.18%);
y, de cuentas entre companias se dio un retiro de 247.7 mdd (-2.33%) (véase
grafica 11).

8 En los registros de la SE, se reporta una serie de paises cuyos montos se encuentran
clasificados como “informacién confidencial”, por tal motivo no se puede identificar cudles
fueron las naciones inversoras en el estado de Veracruz durante el primer trimestre de 2024.
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La inversidon estadounidense e

se dlrlglé, principolmen’re, a Composicién de la Inversién 5’5'53"'33“2 f;r:ﬁ::_F;‘o;enlenle de los Estados Unidos
los servicios financieros con Wi tedod

cinco mil 555.9 mdd (52.34% 10,615.2 _mo_ ::::::::z:::
del total que arribd de ese

pais), seguido por la
industria manufacturera

6,405.2 6,089.3

383.6

) 4aq,) S— A
con dos mil 5940 mdd A -
(24.44%); el comercio, un mil ) -247.7

Total Reinversion de Nuevas Cuentas entre
2992 mdd ('l 2.24%); y’ |OS utilidades inversiones compahias

'I'ro nSpOI’TeS, 303.6 mdd Fuente: Elcharade por el CEFP con datos de |la Secretaria de Economia, Direccidn General de Inversidn
Exfranjera.

(2.86%). En conjunto, todos

estos sectores sumaron el 91.88 por ciento de la inversidn proveniente de

EE.UU.

La segunda nacion inversionista fue Alemania, con un mil 740.1 mdd, de los
cuales un mi 383.6 mdd se fratd de reinversion de ufilidades;
adicionalmente, el pais reportd 332.9 mdd por concepto de cuentas entre
companias; y, 23.6 mdd de nuevas inversiones. Del total de la inversion
alemana, 93.99 por ciento se destind a la manufactura (1,635.6 mdd), y; 1.59
por ciento al comercio (27.6 mdd); vy, 4.42 por ciento a otros sectores.

Canadd ocupd la tercera posicidbn como inversor en México, con un mil
705.1 mdd; un mil 056.3 mdd fueron de reinversion de utilidades (61.95%),
615.4 mdd de cuentas entre companias (36.09%); vy, 33.5 mdd de nuevas
inversiones (1.96%). Los principales sectores de destino fueron: los servicios
financieros, con flujos por 868.3 mdd (50.93% de ftotal), los transportes
recibieron 712.3 mdd (41.77%); vy, la industria manufacturera, 25.9 mdd
(1.52%), el restante 5.78 por ciento, se destind al resto de los sectores.

El cuarto puesto fue para Japon, al invertir un mil 430.0 mdd, lo que significod
7.04 por ciento del total de IED en nuestra nacidén; de los cuales 904.2 mdd
fueron por concepto de cuentas enfre companias, 519.9 mdd por
reinversion de utilidades; y, 5.8 mdd de nuevas inversiones. A la manufactura
se invirtieron un mil 376.7 mdd (26.27% del total), dentro de ésta se dirigieron
un mil 279.2 mdd a la fabricacidén de equipo de transporte.

Argentina fuvo el quinto lugar, de donde se recibieron 840.5 mdd; de este
monto, 876.3 mdd fueron reinversion de utilidades; 2.6 mdd de nuevas
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inversiones; y, 38.4 mdd salieron por concepto de cuentas entre companias.
Del total de la inversion argentina, 545.8 mdd se canalizaron al sector
manufacturero (64.94%); por su parte, el comercio al por menor registrd 242.7
mdd (28.88%).

3. La IED en las Cuentas Externas de México

Durante el primer trimestre de 2024, México reportd un déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos por 12 mil 582.2 mdd (-2.7% del PIB), menor
al saldo negativo para el mismo periodo de 2023, que fue de 20 mil 597.8
mdd (-5.1% del PIB).

En lo que toca a la Cuadro 2
cuenta de capital, Balanza de Pagos', 2022 - 2024/Ene-Mar

2 (Millones de ddlares)
es TO TU Vo un Concepto 2022 2023 Ene-mar 2023  Ene-mar 2024
e H Cuenta corriente -17,599.4 -5,426.1 -20,597.8 -12,582.2
reSUHOdO d eflCITO rno Cuenta de capital -76.3 -12.3 92.5 -12.4
H Cuenta financiera -14,715.8 -7,418.3 -17,470.6 -20,356.2
de ] 24 mdd 4 CIfrO Errores y omisiones 2,959.8 -1,979.9 3,034.7 -7,761.6
2
que contrasta con el Anexo
o Fluios de | i6n Directa (Sentido Di ional)
monto POSItIVO  inversién directa® 21,784.4 29,437.5 24,463.4 19,154.8
. . En México 36,316.2 36,281.0 23,498.6 20,312.7
obtenido en el mismo Nuevas inversiones 18,151.6 5,031.7 1,619.7 599.3
Reinversiones 16,202.3 26,639.2 21,801.4 19,614.8
lapso de 2023 ( 92.5 Cuentas enire compahias 1.962.4 4,610.0 77.6 98.6
. En el exterior -14,531.9 -6,843.5 964.8 -1,157.8
mdd); en tanto que,

1/ Con metodologia de la sexta edicion del Manual de la Balanza de Pagos del Fondo Monetario

el SOldO de |O CUGHTO Internacional.

o . P 2/ Corresponde al comunicado de la presentacion de la Balanza de Pagos de Banxico.
fannC|erO re presenTO 3/ Inversiéon Extranjera Directa, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y notificada. La suma
de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.

un endeudamiento  fuente: eaboracion por el CEFP con datos de Banxico.

neto de México con el resto del mundo, que implicd una entrada neta de
recursos por 20 mil 356.2 mdd, dato superior al de 2023, que fue de 17 mil
470.6 mdd.

Dentro de la cuenta financierq, la inversion directa neta se ubicé en 19 mil
154.8 mdd, menor a la observada en 2023 (24,463.4 mdd). Esta fue resultado
de la diferencia entre la enfrada de IED a México por 20 mil 312.7 mdd y de
la inversidn hecha en el exterior por parte de residentes en México, por un
mil 157.8 mdd.

Es de senalar que, la IED que ingresd a México significd 1.6 veces el déficit
de la cuenta corriente de la balanza de pagos.
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4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de mayo del presente ano, se espera que la IED en México
podria ascender a 38 mil 911 mdd en 2024, monto 7.91 por ciento superior al
registrado al cierre de 2023 (36,058.0 mdd); y, para 2025, se preve sea de 41
mil 059 mdd, es decir, 5.52 por ciento por arriba de lo pronosticado para el
cierre del ano corriente.

Grafica 12
- Evolucién de la Inversién Extranjera Directa, 2008 - 2025'/ Ene - Dic
Se destaca que la (millones de délares)
expectativa del sector ..
privado sobre la

cantidad de IED que
llegard a México al final

de 2024  disminuyd; : k
puesto que, en el sondeo | _ 583 ]
de abiril, se estimaron 39 g 5§ g 8
mil 152 mdd. ASIMISMO,  1/ecussta sobre ios sxpectativas de s Especialiias on Econoria del Sector Pivado: mayo de 2024 i,

Fuente: Elaborodo por el CEFF con datos de lo Secretario de Economia, Direccién General de Inversidn

resulta importante e
mencionar que las previsiones para 2024 y 2025 representarian mdximos
historicos sucesivos desde 1999.

4.2 Perspectiva Internacional

En abiril, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) presentd un comunicado donde dieron a conocer cifras que
indican que los flujos mundiales por concepto de IED, al cierre de 2023,
cayeron 12.43 por ciento (sumando 1,151,374.2 mdd, véase cuadro 3), en
comparacioén con lo observado en 2022 (1,314,806.9 mdd). Esto ultimo,
derivado de que, durante 2023, las entradas de IED disminuyeron en mds de
dos tercios de las naciones de la OCDE; asi mismo, se registraron caidas
significativas en ofros paises que influyeron en la desaceleracion de la
inversion total.

El organismo indica que, la actividad de fusiones y adquisiciones
transfronterizas continudé con una tendencia a la baja, alcanzando en 2023
un minimo histérico de diez anos, a medida que el entorno econdmico vy
geopolitico general continuaba agravandose.
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En particular, los flujos de IED hacia China cayeron a niveles histéricamente
bajos. Ademds, los flujos de IED en acciones, a menudo asociados con
nuevas inversiones, se mantuvieron en niveles reducidos, reflejando en parte
una menor actividad de fusiones y adquisiciones.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo
(UNCTAD por sus siglas en inglés), en su informe del mes de abril,? subraya
que la geografia de la IED mundial ha cambiado de manera significativa
debido a la disminucidon de China como pais receptor; menciona fambién
que, las empresas multinacionales muestran cada vez menos entusiasmo
por destinar nuevas inversiones a China. Sin embargo, el pais sigue
ocupando una posicion dominante en la manufactura y el comercio
mundiales, lo que supone una transformacion de su modelo de produccion
internacional.

Sobre esta lineq, los flujos de IED en la Unidn Europea transitaron de un saldo
negativo de 142 mil 560.9 mdd en 2022 a una salida de 53 mil 750.3 mdd en
2023, como se puede observar en el cuadro 3. Lo anterior se explica, porque
se presentaron descensos en los flujos de entrada de IED en Francia, Suecia,
Polonia e lItalia, principalmente, después de registrar cifras importantes al
cierre de 2022.

Cuadro 3

Flujos de Entrada de IED en grupos seleccionados,
2022-2023 / Enero-Diciembre

Tasa de
Regién 2022 2023 variacion
(millones de délares) %
OCDE 452,919.6 501,297.9 10.68
Unién Europea -142,560.9 -53,750.3 N.C.
Paises del G20 1,071,456.9 702,597.1 -34.43
Total Mundial 1.314,806.9 1,151,374.2 -12.43

N.C.: No Comparable

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.
El informe de la OCDE indica que los principales paises receptores de IED en
el mundo fueron: EE.UU., que recibid 341 mil 407 mdd; Brasil, con 63 mil 619.4
mdd; Canadd, que captd 50 mil 347.5 mdd; China capturd 42 mil 727.7 mdd;

® Fragmentaciéon econdmica global y cambios en los patrones de inversidn, disponible en:
https://unctad.org/es/publication/fragmentacion-economica-global-y-cambios-en-los-
patrones-de-inversion
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Alemania, con 36 mil 699.3 mdd; México absorbid 36 mil 058.0 mdd; Espana
atrajo 34 mil 377.2 mdd; Australia registré 31 mil 516.8 mdd; Francia recibid 29
mil 797.6 mdd; y Suecia, 29 mil 437.4 mdd.

México ocupd, el sexto lugar como pais del mundo que recibid mayor cifra
de inversiones extranjeras durante 2023 (en 2022 se posiciond en décimo
sifio), el monto reportado representd una ligera reduccion del 0.70 por ciento
respecto a la cantfidad revisada de 2022 (36,312.1 mdd). Asi, de acuerdo
con la OCDE, se mantiene entre los 10 receptores de IED al cierre del ano
pasado (véase Grdfica 13).

Complementario a lo anterior, en su mds reciente edicién del indice de
Confianza de Inversion Extranjera Directa, la consultora Kearney, informé
que México alcanzd la posicion 21 en su ranking, avance impulsado,
principalmente, por las inversiones derivadas del nearshoring y reshoring.10

Grdfica 13
Principal i t del ién Extranj Directa 2022-2023
{millones de ddélaras)

P P L

{X) = 2022 ranking
Estados Unidos (1)

rasil (3) -53 619.4
50,347.5
I

China (2) 2,727.7

I“

190,204

36,699.3
Alemania (15) 27,374
[ México (10) 3’5“ s ] 42023
34,377.2 2022

Espaiia (8) 42,835

31,516.8

Australia (4)
Francia (9)
Suecia (&)
India (5)
Polonia (13)
Bélgica (25)
Argentina (21)

Indonesia (14)

66,792
29,797.6
36,365
29,437.4
46,276
28,166.0
49,940
24,637.8
31,095
23,020.1
11,535
22,911.0
15,408
21,628.0

25,390

Fuente: Eloborado por el CEFF con datos de la OCDE.

10 El reshoring es un proceso con el cual las empresas buscan devolver la produccion de sus
bienes al pais de origen de la compania.
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Adicionalmente, la UNCTAD refiere que, los flujos de inversion global
favorecen cada vez mds a paises desarrollados y los principales mercados
emergentes. Por lo que, se tiende a excluir a los paises mds pequenos vy
menos desarrollados, agravando sus vulnerabilidades econdmicas, por lo
que en su informe, el organismo recomienda accién inmediata para
asegurar que los beneficios de la inversion se distribuyan de manera mas
equitativa.

Por Ultimo, la OCDE advierte que, las perspectivas para 2024 siguen siendo
inciertas y los valores de los acuerdos de fusiones y adquisiciones seguirdn
cayendo en el primer frimestre de 2024, especialmente en las economias
emergentes y en desarrollo.
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