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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y
el 31 de marzo de 2021 ascendié a 11 mil 864.0 millones de ddlares (mdd), lo que
implicé unincremento de 14.81% respecto ala captada en el mismo lapso de 2020.
Del total, el 59.21% correspondié a reinversion de ufilidades, 22.16% a cuentas entre
companias; y, 18.62% a nuevas inversiones.

* Las nuevas inversiones repuntaron al pasar de un ingreso de 197.2 mdd a 2 mil
209.4 mdd entre el primer trimestre de 2020 y el primero de 2021; la reinversion de
utilidades subid 209.19%, al transitar de 2 mil 272.1 a 7 mil 025.2 mdd; vy, las cuentas
entre companias bajaron 66.57% alir de 7 mil 864.7 a 2 mil 629.4 mdd, en igual lapso.

 Por sector econdmico, tres de éstos recibieron el 75.20% del total de la IED: 46.65%
se canalizé a la industria manufacturera, 14.62% a los servicios financieros y 13.92%
a la mineria. Por entidad federativa, 18.56% del total se registré en la Ciudad de
México, seguido por Nuevo Ledn, Guanajuato, Michoacdn y Jalisco. Por pais de
origen, 42.55% provino de Estados Unidos (5 mil 048.0 mdd); seguido de Espana, con
1 mil 434.4 mdd (12.09% del total); y, Luxemburgo, con 967.2 mdd (8.15%).

» El sector privado prevé que continle llegando IED en 2021, pero en menor
medida; anticipa ascienda a 27 mil 977 mdd, lo anterior implicaria un decremento
de 15.02% respecto al dato preliminar de 2020. Para 2022, espera se eleve a 28 mil
476 mdd, lo que significaria un incremento de 1.78% a lo estimado para 2021.

* En su documento sobre el indice de Confianza de Inversidon Extranjera Directa
2021, la consultora AT Kearney indicd que es probable que los efectos de la
pandemia sobre los flujos de IED sean duraderos, por lo que estimd que los niveles
maximos observados en 2016 serdn superados hasta 2028 y que, bajo supuestos
menos positivos, éstos podrian tardar hasta una década en alcanzar su nivel
mdaximo anterior. Por lo que la consultora manifestd que no es de sorprender que
los inversores sean mds cautelosos; en esta edicidon, los encuestados se mostraron
menos optimistas sobre las perspectivas de la economia mundial, lo que sugiere
preocupacion sobre la rapidez con la que la economia se recuperard del COVID-
19. La consultora indicd que Estados Unidos ocupd el primer lugar en el indice de
confianza parainvertir, por noveno ano consecutivo; Canadd siguid en el segundo,
mientras que Alemania mantuvo el tercer sitio. En tanto que el Reino Unido ocupd
el cuarto lugar, mienfras que Francia cayd a la sexta posicidon después de ocupar
el quinto durante tres anos seguidos, un escano que ahora ocupa Japdn. Italia
reemplazé a China en el top 10 y China cayd al duodécimo lugar después de que
el ano pasado ocupara el octavo. En esta edicion, la economia mexicana no figurd
dentro de la lista de los 25 paises que mds atraen capitales fordneos por segundo
ano consecutivo, ello a pesar de que el pais incrementd su puntaje, de 1.52 puntos
en 2020 a 1.60 puntos en 2021.

2

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




N

Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presentfa el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México (enero - marzo
de 2021)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las afribuciones
que le confiere la Ley de Inversidon Extranjera en su Fraccion IV del Articulo
27, envia al H. Congreso de la Union.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Exiranjera Directa (IED); asi como la
evolucién, a nivel nacional, de los indicadores que dan cuenta de la
sifuacion econdmica que prevalece al interior del pais; el segundo, muestra
la composicidn de la IED en el periodo enero - marzo de 2021, asi como la
descripcion de su distribucion por sectores econdmicos, entidad federativa
y por pais de origen; el tercer apartado detalla la participacion de la IED en
las principales cuentas externas de México y las expectativas sobre su
desempeno; v, finalmente, se exhibe una perspectiva internacional de 10s
flujos de inversion.
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1. Contexto Econdmico

1.1. Entorno Internacional

Durante el primer trimestre de 2021, la actividad econdmica mundial
continud avanzando, pero de manera heterogénea entre paises, regiones y
sectores; la mejoria de la actividad econdmica en los paises se explica por
la aceleraciéon en el proceso de vacunacion, lo que les ha permitido relajar
algunas restricciones impuestas para hacer frente a la pandemia del
coronavirus (COVID-19); asi como por el apoyo fiscal adicional y las politicas
monetarias mds acomodaticias que han realizado varias economias
importantes, lo que se ha reflejado en un alza del comercio internacional,
de la producciéon industrial mundial y de la inversion global. Lo anterior
implicd que las expectativas de crecimiento mundial se tornaran mas
favorables, particularmente, derivado de la aprobacion del estimulo fiscal,
por casi un billéon de ddlares, de Estados Unidos.

Durante el periodo de andlisis, los mercados financieros internacionales
continuaron estabilizindose como resultado de la reactivacion econdmica
global; la prolongacion de los estimulos monetarios y fiscales de los bancos
centrales y gobiernos; asi como, por la disminucion de los contagios de
COVID-19 y el avance en el proceso de vacunacion para combatir dicha
enfermedad alrededor del mundo. Sin embargo, se registraron episodios de
elevada volatilidad en los Ultimos dias de enero, cuando los mercados
financieros reaccionaron con una mayor aversion al riesgo, ante la
deteccidon de nuevas cepas del coronavirus SArs-Cov-2 y la implementacion
de nuevas restricciones a la movilidad y a la actividad econdmica en
algunos paises, lo que afectd el ritmo de recuperacion econdmica mundial.

Bajo este contexto, los principales bancos centrales de las economias
avanzadas mantuvieron sus tasas de interés en niveles bajos (alrededor de
cero); asi como medidas para preservar condiciones de financiamiento
favorables y procurar la convergencia de la inflacion a sus respectivos
objetivos de largo plazo. Si bien algunos bancos centrales anunciaron
ajustes en su ritmo de compras de activos, estos reiteraron su compromiso
de mantener una postura monetaria acomodaticia y propiciar un
funcionamiento ordenado de los mercados financieros.
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Lo anterior propicid que la mayoria de las monedas de economias
avanzadas y emergentes registraran una apreciacion con respecto al dolar
estadounidense, un mayor flujo de capital hacia economias emergentes
ante la reduccion de la aversion al riesgo en los mercados y el incremento
de la demanda de activos de riesgo, a la par de un aumento en los precios
internacionales de las materias primas, principalmente del petréleo.

En el caso de la economia

. Grdfica 1
estadounidense, la PIB' de Estados Unidos, 2017 - 2021 / | Trimestre
actividad producTivo subid (variacion % real trimestral) o
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Grdfica 1); lo que se reflejo
en el aumento del
consumo  privado, del
gasto publico y de la -
inversion que se dio bajo el -1~
avance en el proceso de
vocunocién, de 1/ Cifras ojusTodo_s por esfocionolgjod; afo base 2_012:100
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con dafos del US. Department o
reIGJomlenTo de CI|gUﬂCIS Commerce, Bureau of ECconomic Analysis.
medidas de confinamiento
y por el estimulo fiscal aplicado por el Gobierno para atenuar la crisis
provocada por la pandemia del coronavirus.
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Por su parte, la produccion industrial estadounidense se elevo 0.70% a tasa
trimestral, después de que en el cuarto frimestre de 2020 subid 2.01%; lo que
se explico, en parte, por las afectaciones climdaticas (heladas) registradas en
varias regiones del pais y la escasez de semiconductores a nivel mundial,
que incidid sobre la produccion de vehiculos; asi, la actividad
manufacturera perdid dinamismo, en tanto que la mineria se expandié ante
el repunte en los precios de los energéticos; en tanto que, la generacion de
gas y electricidad se mantuvo voldtil a consecuencia de los cambios en la
demanda por calefaccion.

La actividad econdmica de la Zona del Euro (ZE) cayd menos, en el primer
trimestre de 2021, la ZE tuvo un decremento del PIB de 0.3% (cuando un
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periodo atrds habia bajado 0.6%) reflejo de las diferencias en la magnitud
del rebrote en los contagios de COVID-19, de las medidas implementadas
para su contencidon y del proceso de vacunacion, lo que afectd el consumo
y la inversion. Los paises que componen la ZE tuvieron resultados
heterogéneos; por mencionar algunos, Francia registrd una reduccion de
0.1%, Espana experimentd un decremento de 0.5% en el primer frimestre de
2021; Alemania cayd 1.8% e Italia subid 0.1%. Por ofro lado, el Reino Unido
cayd 1.5% en el primer trimestre de 2021.

Por su parte, la actividad productiva en las economias emergentes se
desaceleré e incluso en algunas se contrajo, reflejo de un avance
relativamente lento en el proceso de vacunaciéon, menores programas de
estimulo fiscal y del incremento en los contagios de COVID-19; si bien se vio
favorecida por una mayor entrada de capital extranjero y el incremento en
los precios internacionales de las materias primas, las condiciones
econdmicas variaron considerablemente de acuerdo a su esfructura
productiva y al avance de la pandemia.

En China, el PIB continué avanzando, al registrar un incremento anual de
18.3% en el primer frimestre de 2021, como efecto estadistico de una base
baja de comparacion; lo que contrasta con la caida observada en el primer
trimestre de 2020 (-6.8%), asi como por el aumento de jornadas laborales
como consecuencia de los cambios en sus festividades, lo que se reflejé en
el alza de la produccion industrial, el consumo y la inversion.

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, la economia mexicana continud
avanzando durante el primer trimestre de 2021, aunque a menor ritmo; el
Producto Interno Bruto (PIB) fuvo un incremento real trimestral de 0.76%, cifra
inferior al alza de 3.21% que registré en el cuarto tfrimestre de 2020 (véase
Grdfica 2). La actividad econdmica se vio afectada por el restablecimiento
de las medidas de distanciamiento social impuestas en el pais ante el
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repunte de contagios de coronavirus a inicios del frimestre, lo que implico la
suspension temporal de actividades econdmicas consideradas como no
esenciales; no obstante, éstas comenzaron a relajarse de manera gradual a
mediados de febrero. Adicionalmente, se registraron cortes de energia

eléctrica durante la
. Grdfica 2
segunda quincena de Producto Interno Bruto, 2016-2021 / | Trimestre!
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. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
ajustadas por
estacionalidad, las actividades industriales transitaron de un incremento de
3.65% a uno de 0.46% del cuarto trimestre de 2020 al primero de 2021. Lo que
se explica por la menor alza en la construccion (2.66%) y en la mineria
(1.89%); asi como por la caida en la generacion, transmision y distribucion
de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor
final (-2.04%) y en la industria manufacturera (-0.19%).

Con cifras originales, el desempeno econdmico ahondd su deterioro en
comparacion con el ano anterior: el PIB pasé de un decremento de 1.29%
en el primer trimestre de 2020 a una contracciéon de 3.62% en igual periodo
de 2021.

Cabe indicar que, la actividad industrial del pais, con cifras originales, se
mantuvo en terreno negativo al ir de una reduccion de 2.30% a una caida
de 2.66% entre enero y marzo de 2020 al mismo periodo de 2021; lo que se
explico por la baja en: la construccion (-6.80%); la generacion, tfransmision y
distribuciéon de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final (-6.10%); la mineria (-2.72%); vy, la industria manufacturera
(-0.61%).
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Por ofra parte, la inversion fija bruta, con cifras ajustadas por estacionalidad,

H ; Grdfica 3
fuvo un incremento bimesiral Inversion Fija Bruta, Nov-Dic-2020/Ene-Mar-2021"
de 4.45% en enero-febrero de (variacion porcentual bimestral)
2021, dato superior al 3.52% Ene-mar/21
que experimentd en el Nov-dic/20

bimestre inmediato anterior

AN S
(noviembre-diciembre de A——
2020). Resultado que, se
asocid al comportamiento
positivo de sus componentes;
la inversion en maquinaria y
equipo total se amplié 3.84%

(3.97% un bimestre atrds) y la

inversion en construccién se  Total Construccién  Maquinaria y

elevd 4.21% (2.88% en el lapso Equipo
noviembre-diciembre  de  dlimacion o meorerarse. nusva mformacion o sere se
2020) (véase Grafica 3). D onto: Elooradio por el CEFP con datos del INEGI.
Mientras que, con datos originales, la inversion total se redujo al tener una
disminucion anual de 7.74% en el bimestre enero-febrero de 2021, en tanto
que, en el mismo lapso de 2020 registré un decremento anual de 8.01%.

Respecto a la demanda externa, durante el primer frimestre de 2021 y con
cifras desestacionalizadas, las exportaciones totales tuvieron un incremento
trimestral de 0.24%, mientras que en el cuarto trimestre de 2020 crecieron
7.54%; 1o que se debid a la caida de las exportaciones no petroleras que
bajaron 0.71% (un frimestre atrds avanzaron 7.66%); entretanto, las
exportaciones manufactureras descendieron 0.85% (fres meses antes se
habian elevado 7.69%).

En cuanto a las importaciones totales, con cifras ajustadas por
estacionalidad, éstas disminuyeron su ritmo de crecimiento, al ir de una
ampliacion trimestral de 13.43% en el periodo octubre-diciembre de 2020 a
una de 12.32% en enero-marzo de 2021; por su parte, la importacion de
bienes de capital transitdé de una variacién trimestral positiva de 7.69% a una
de 14.04%.

8

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




2. Composicién de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada en el Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) ascendié a 11 mil 864.0 mdd entre

el 1 de enero y el 31 de marzo Gréfica 4

de 2021, lo que representd un Inversion Ex"anj?r:q?llg::z: :jaéggg'rgg)z”Enem'Mauo]
incremento de 14.81% respecto 0 103340 e e 2020
al monto de 10 mil 3340 mdd '
reportado en el mismo periodo S'OOOj 1

de 2019 (véase Grdfica 4). oo J s

Dicha cifra, fue el resultado neto =

delasumade 15mi8968mdd | " —l;v_m

por entradas de inversion, Total Neoe S‘Reigve;ié;—@gm;/
menos 4 mil 0328 mdd GGaes oo

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y nofificada entre el 1 de

regis‘l‘rqdos Como SG”d GS de |ED. enero y el 31 de marzo de cada ano. La suma de los parciales puede

diferir del total debido al redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de

Por otra parte, en el periodo Economia, Direccion General de Inversién Exiranjera.
enero-marzo de 2021, la IED provino, principalmente, de 1 mil 872
sociedades con participacion de capital extranjero, cifra superior alas 1 mil
803 corporaciones que se reportaron un ano atrds (3.83% mas).

En el periodo que se analiza, la reinversidon de utilidades! fue el principal
componente de la IED al representar 59.21% del primer trimestre de 2021,
cifra inferior al 76.10% observado en el mismo lapso de 2020. Esto es,
equivalente a un monto de 7 mil 025.2 mdd, mientras que en el primer cuarto
de 2020 habia sido 7 mil 864.7 mdd (véase Grafica 5 paneles ay b).

Grdafica 5

Distribucién de la Inversidn Extranjera Directa
(a)
Enero-MZrzo 2020 Enero-lv(\lc):)rzo 2021
(participacion porcentual en el fotal) - cyentas entre (participacién porcentual en el total)

10,334.0 mdd compaiiias,
1.91% 11,864.0 mdd

Cuentas
entre
compaiias,
Reinversién 22.16% ey
_ de Nuevas
utilidades, inversiones,
59.21% 18.62%

Reinversion
de utilidades, .
76.10% Nvuevas
inversiones,

21.99%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera. General de Inversion Extranjera.

1 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.
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Las nuevas inversiones?
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z z g Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon
2007 (VeOSG GrOﬂCG 6) . General de Inversidon Extranjera.
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2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED realizada y notificada en el RNIE, entre enero y
marzo de 2021, exhibe que el principal sector de destino, es la industria
manufacturera, cuyo monto ascendid a 5 mil 534.9 mdd, equivalente a
46.65% del total (véase Grdfica 7 paneles ay b), que significd un incremento
de 21.41% respecto alo captado en el mismo lapso de 2020 (véase Cuadro

1).

Después de la industria manufacturera, el sector que mdas IED captd fue el
de los servicios financieros, con un valor de 1 mil 734.8 mdd (14.62% del total),
cifra inferior a la que se registré en el mismo periodo de 2020 (2 mil 576.3
mdd), lo que implicd un decremento de 32.66%. A la mineria llegd la
cantidad de 1 mil 651.6 mdd (13.92% del total), cifra mayor al monto de 496.3
mdd observado en 2020. En el comercio se invirtieron 1T mil 359.9 mdd (11.46%
del total), cantidad por arriba de la reportada el ano pasado (857.2 mdd).
La electricidad y agua atrajo 3.40% de la inversion, inferior a la registrada en
igual periodo de 2020 (5.11%) (véase Grdfica 7).

2 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo);
ii) aportacion al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) transmisidon
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto inicial
de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la [ED.

10

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Grafica 7
Distribucion de la Inversidn Extranjera Directa por Sectores

(a) (o)
o Er)e - Mar / 2020 Ene - Mar / 2021
(participacion porcentual en el fotal) (participacién porcentual en el total)

10,334.0 mdd 11,864.0mdd

Servs.
financieros,
14.62%

) Servs.
i financieros,
24.93%

Manufacturas,
46.65%

Manvufacturas,
44.11%

Comercio, 11.46%

Resto, 9.95%

Electricidad
y agua, 3.40%
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera. General de Inversion Extranjera.

Cuadro 1

Inversién Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,’

2020 - 2021 / Enero - Marzo
(millones de ddlares)

Participacion Participacion

Sector 2020 % 2021 7
Total 10,334.0 100.0 11,864.0 100.0
Manufacturas 4,558.7 4411 5,534.9 46.65
Servicios financieros 2,576.3 24.93 1,734.8 14.62
Mineria 496.3 4.80 1,651.6 13.92
Comercio 857.2 8.29 1,359.9 11.46
Electricidad y agua 527.7 5.11 402.9 3.40
Servicios de alojamiento temporal 134.3 1.30 375.3 3.16
Servicios profesionales 171.0 1.65 200.8 1.69
Servicios inmobiliarios y de alquiler 14.2 0.14 150.6 1.27
Construccién 452.5 4.38 117.4 0.99
Resto? 545.8 5.28 335.9 2.83

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de enero
al 31 de marzo de cada ano. No incluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario,transporte, informacién en medios masivos y servicios: de apoyo a los
negocios, de esparcimiento, de salud, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversién Extranjera.
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Grdfica 8
Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2020-2021/ Ene-Mar!
(millones de ddlares)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada del 1° de enero al 31 de marzo de cada ano. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye agropecuario,transporte, informacién en medios masivos y servicios: de apoyo a los negocios, de
esparcimiento, de salud, educativos y otros..

Los servicios de alojamiento temporal captaron 375.3 mdd, lo que
representd un crecimiento de 179.52% de lo recibido en 2020; a los servicios
profesionales llegaron 200.8 mdd; los servicios inmobiliarios y de alquiler
atrajeron 150.6 mdd; la construccion capturd 117.4 mdd; vy, al resto de los

sectores se ubicaron 335.9 mdd.

2.2. IED por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd en el lapso enero-marzo de 2021, el 18.56% se
ubicd enla Ciudad de México (CDMX) (véase Grdfica 9), el monto ascendid
a 2 mil 202.1 mdd. Esta cifra se integré de la siguiente forma: reinversion de
utilidades, 1 mil 632.2 mdd (74.12%); nuevas inversiones, 309.3 mdd (14.05%);
y, cuentas entre companias, 260.5 mdd (11.83% del total). Por pais de origen,
la inversion provino de Estados Unidos (888.0 mdd), Espana (337.8 mdd), y el
Reino Unido (309.0 mdd), esencialmente.
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Deftrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de |IED
captaron fueron: Nuevo Ledn (1 mil 015.2 mdd), Guanajuato (969.6 mdd),
Michoacdn (964.6 mdd), y Jalisco (637.8 mdd); que, en conjunto con la
CDMX, concentraron el 48.79% del total de la IED. En tanto que el resto de
los estados atrajo 6 mil 075.2 mdd, lo que representd el 51.21% de la IED fotal.

La IED que llegd a Grdfica 9

Nuevo Ledn estuvo IED Realizada' por Entidad Federativa, Enero-Marzo/2021
constituida, (participacion porcentual en el total de la [ED)

. . 51.21%
primordialmente,
por reinversion de
utilidades, que
captd 106.32% del 1857
total del estado; asi 8.56% 8.17% 8.13% 5 38%
como  por nuevas Il O N e
inversiones, CONn Ciudadde  Nuevo  Guangjuato Michoacdn — Jalisco  Resto de los

México Ledn Estados

]302% ES de 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y noftificada entre el 1 de enero y el 31 de
senalar que hubo  moo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién
una SO"dO de General de Inversién Extranjera.
inversion de cuentas enfre companias equivalente a-19.34%. Estados Unidos
fue el mayor inversor, con el 79.10% del total, sequido por Paises Bajos
(13.80%) y Espana (13.73%); es preciso indicar que Corea hizo un retiro de

inversion en el estado que representd 7.65%.

La IED que arribd a Guanajuato estuvo integrada, fundamentalmente, por
cuentas entre companias con 57.10%; reinversion de utilidades, que
representd 27.21%; vy, las nuevas inversiones, que constituyeron 15.69%. Sus
principales inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos
(42.65%), Japodn (24.35%) y Francia (13.08%).

En Michoacdn, la IED estuvo compuesta de 75.45% de nuevas inversiones;
12.33% de cuentas entre companias; y 12.22% de reinversion de utilidades.
Los principales paises inversionistas fueron Estados Unidos (5.15%), Espana
(2.60%), y Paises Bajos (2.31%).

La inversion que se dirigid a Jalisco estuvo conformada en 79.55% de
reinversion de utilidades; 11.10% de cuentas enfre companias; y, 9.35% de
nuevas inversiones. Sus principales inversionistas fueron Estados Unidos
(35.43%), Reino Unido (27.71%) y Canadd (12.36%).
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2.3. IED por Pais de Origen

Grdfica 10

De la IED readlizada vy Inversién Extranjera Directa Realizada' por Paises, Enero-Marzo/2021
nOﬁﬁCOdO en el pclrs 12550 (participacion porcentual en el total de la IED)
durante el lapso enero-

marzo de 2021, el 42.55%

provino de Estados Unidos 26557
(EE.UU.), Cuyo monto

ascendio a 5 mil 048.0 mdd, 12.09%

cifra mayor en 25.63% de la I e
cantidad preliminar que . i

Ilegé en el mismo lapso de EJL?C?;): Espafia Luxemburgo Reino Unido  Canadd '%rgs

2020 (4 m” O ] 82 md d ) . LO Nota: El total puede no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de las ciffas.

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de marzo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de

SUmO de |ED de dicho pois Inversién Extranjera.
en el periodo de andlisis

Grdfica 11

estuvo infegrOdO por Composicién de la Inversi;');z(E))(-tr;;g;;:ll:[:t:i:’:ifil\:g:\;:nienie de Estados Unidos
70.86% de reinversion de fmilenes de dolore
utilidades, 21.52% de u Ene-Mar/21
cuentas entre companias; ety +0182 290 Fre=tinr/20
y, 7.62% de nuevas R
inversiones (véase Grdfica
10 y 11). La inversion 8006
estadounidense se dirigio, 10863
prlncpolmen’re, a laos - 331 ,
industrias  manufactureras

. Total Nuevas Reinversion de Cuentas entre
(2 mil 8572 mdd, inversiones utilidades companias

eqUi\/OleﬂTe a 5660%) , g;ee:;i;lE(ch;tig\r/o;iioégz;fillr%g; con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon
seguido por el comercio con 830.7 mdd (16.46%); vy, los servicios financieros
y de seguros 564.5 mdd (11.18%); que en conjunto suman el 84.24% de la

inversion de EE.UU., en tanto que el 15.76% restante se dirigid a otros sectores.

El segundo pais inversionista fue Espana con 1 mil 434.4 mdd, de los cuales
93.24% fue de reinversion de utilidades; 5.20% de cuentas entre companias;
y, 1.56% de nuevas inversiones. Del total de la inversion espanola, 70.75% se
dirigié a los servicios financieros y de seguros; 22.72% a la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica; y, 2.48% a los servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos.
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Luxemburgo ocup® la tercera posicion con 967.2 mdd; de los cuales 88.85%
fue de nuevas inversiones, 9.71% de cuentas enfre companias y 1.44% de
reinversion de utilidades. Por sector de destino, el 98.57% de la inversion se
dirigié alas industrias manufactureras y 1.43% a los servicios inmobiliarios y de
alquiler de bienes muebles e intangibles, fundamentalmente.

El cuarto puesto lo ocupd el Reino Unido al invertir 652.6 mdd, 5.50% del total;
de los cuales 52.91% fue de cuentas entre companias; 40.70% de reinversion
de utilidades; y, 6.39% de nuevas inversiones. El 56.80% de la inversion se situd
en la mineria; 27.14% se canalizd al comercio; y, 10.60% a la industria
manufacturera.

Por Ultimo, de Canada se recibieron 564.6 mdd, de los cuales 47.01% fue de
cuentas entre companias, 45.64% de reinversion de utilidades y 7.35% de
nuevas inversiones. Por sector econdmico, 40.21% se dirigid a la mineriq;
27.83% a los servicios financieros y de seguros; y, 16.59% a la industria
manufacturera, esencialmente.

3. La IED en las Cuentas Externas de México

Enfre enero y marzo de 2021, México registrd un déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos por 5 mil 135.4 mdd, cifra inferior al déficit que se
observd un ano atrds de 7 mil 501.7 mdd (véase Cuadro 2). Como
porcentaje del PIB, el déficit en el periodo de andlisis representd 1.68%
(-2.45% un ano aftrds).

En particular, destaca que, entre enero y marzo de 2021, se observd una
cuenta financiera sin activos de reserva superavitaria en 6 mil 740.1 mdd
(cifra inferior con el superdvit de 13 mil 771.0 mdd que tuvo un ano antes),
resultado de las siguientes cuentas:

e La inversion exfranjera directa registrd una entrada neta de 10 mil 468.4
mdd entfre enero y marzo de 2021, flujo menor al observado en el mismo
periodo de 2020 por 16 mil 158.7 mdd. Este flujo se integrd por el ingreso
de inversion extranjera en México por 11 mil 864.0 mdd, mientras que la
inversion en el exterior, por parte de residentes en México, fue de 1 mil
395.6 mdd. La inversion exfranjera directa en México representd 2.31
veces el déficit de la cuenta corriente.

e La inversion de cartera tuvo una salida por 5 mil 648.9 mdd, lo que
contrasta con la entrada que se observd un ano atrds (608.6 mdd).
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e El rubro de oftras inversiones tuvo una entrada neta de 1T mil 920.6 mdd,
cuando un ano atrds fue una salida por un monto de 2 mil 996.3 mdd.

Cuadro 2

Balanza de Pagos,' 2019 - 2021 / | Trimestre
(milones de ddlares)

Concepto 2019 2020 Ene-mar-2020 Ene-mar-2021
Cuenta corriente -3,777.4  25,952.7 -7,501.7 -5,135.4
Ingresos 543,844.3 484,323.8 128,185.4 130,043.3
Bienes y servicios 492,624.1 434,203.7 116,221.9 116,347.9
Bienes 460,939.4 417,151.4 108,403.1 111,899.3
Servicios 31,6848 17,052.2 7.818.7 4,448.6
Renta 13,938.8 9,084.0 2,451.2 3,018.4
Transferencias 37,281.3 41,036.3 9,512.4 10,677.0
Remesas 36,438.8 40,601.2 9,397.7 10,615.4
Oftras 842.5 435.0 114.7 61.6
Egresos 547,621.6 458,371.2 135,687.1 135,178.7
Bienes y servicios 494,574.0 410,599.1 113,608.4 121,597.7
Renta 51,966.5 46,805.4 21,836.3 13,349.7
Transferencias 1,081.0 966.9 242.5 231.2
Cuenta de capital -55.8 -13.0 -10.5 -6.5
Cuenta financiera sin activos de reserva 18,442.4 -6,661.9 13,771.0 6,740.1
Inversion extranjera directa 23,4334 25,1283 16,158.7 10,468.4
En México 34,243.9 27,785.7 16,750.9 11,864.0
Nuevas inversiones 13,228.8 6,622.0 2,613.4 2,209.4
Reinversion de utilidades 17,999.0 16,064.9 14,336.8 7,025.2
Cuentas entre compaihias 3,016.1 5,098.8 -199.2 2,629.4
En el exterior -10,810.6 -2,657.5 -592.2 -1,395.6
Inv ersidn de cartera 4,396.9 -9.228.8 608.6 -5,648.9
Ofra inversion -9,387.8 -22,561.2 -2,996.3 1,920.6
Errores y omisiones -11,970.9 -7,287.8 -1,958.5 213.3
V ariacion de la reserv a internacional bruta 6,643.6 16,028.6 6,752.2 245.4
Ajustes por v aloracion -4,005.5 -4,038.6 -2,451.8 1,566.1
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes y servicios -1,949.8  23,604.6 2,613.5 -5,249.9
Balanza de bienes 5,167.3 33,979.3 3,518.3 -1,519.4
Balanza de servicios -7,117.2 -10,374.6 -904.8 -3,730.4
Balanza de renta -38,027.8 -37,721.3 -19,385.1 -10,331.3
Balanza de transferencias 36,200.2  40,069.5 9,269.9 10,445.8
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de reserva 15804.2 -18,651.9 9.470.6 4,928.6

1/ Con metodologia de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de mayo de 2021, se estimd que la IED en México podria
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ascender a 27 mil 977 mdd en 2021, lo que significaria un decremento de
15.02% respecto al dato preliminar de la IED que se dio a conocer para 2020
(29 mil 079.4 mdd) (véase Grdfica 12).

Para 2022, el prondstico
. Grafica 12
del sector privado es que la Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,' 2007 - 2022
. . ill de dél
IED ascienda a 28 mil 476 .00 (milones de adiares)
mdd, lo que significaria un  3>0®
30,000
aumento de 1.78% con 25 000
relacion a lo previsto para 5y
2021. 15,000

_ 10,000
Es de senalar que la

expectativa del sector 0
privado sobre el monto que

, ;. 1/ IED redlizada y nofificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 a 2020.
pod r|O ”egor O Mex|co 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo de 2021;

Banxico.

2007 |1283,230.2
19,439.8

2012 [12,659.4

2009 |11.,417.5

2008 [18,589:3
2010 17,7259
2013 [135)18814
2014 [122)5684
2015 [28,382.3
2016 [126,738:8
2017 [29)695.0
2018 [131,604.3
2019 1329212
2020 [12591079:4
Vvl 28,476 2

011

2
2021

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion

mejord; pues, tanto para  edaeaysamico.

2021 y 2022 se prevé que

sea mayor a lo que se estimaba a finales de 2020, 25 mil 758 mdd y 26 mil
773 mdd, respectivamente.

4.2 Perspectiva Internacional

En su documento sobre el indice de Confianza de Inversién Extranjera
Directa 2021, la consultora AT Kearney indicd que las secuelas del choque
de la pandemia de coronavirus no pueden subestimarse, la economia
mundial se confrajo un 3.7% en 2020 y el comercio mundial cayd 9.5%; en
tanto que los flujos de inversion directa (correlacionados con las
fluctuaciones de la produccién mundial y el comercio de bienes y servicios),
qgue habian comenzado a disminuir antes de la pandemia, se redujeron
42.0%.

Por otra parte, AT Kearney senald que, tras las perturbaciones econdmicas,
sociales y politicas que acompanaron a la pandemia, se han desarrollado
vacunas y los paises de todo el mundo ahora se apresuran a vacunar d sus
habitantes. Por lo que espera que la economia mundial se recupere este
ano, estimando un crecimiento de 5.6%; y prevé que, en el segundo frimestre
de 2021, la produccidon mundial supere el nivel prepandémico observado en
el cuarto trimestre de 2019.
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Asi, la consultora precisd que es probable que los efectos de la pandemia
sobre los flujos de IED sean duraderos, por lo que estimd que los niveles
maximos observados en 2016 sean superados hasta 2028; no obstante, bajo
escenarios menos favorables, éstos podrian alcanzarse hasta dentro de una
década.

Por otro lado, la consultora manifestd que no es de sorprender que los
inversores sean mdads cautelosos; pues en esta edicion (2021), los encuestados
se mostraron menos optimistas sobre las perspectivas de la economia
mundial, lo que sugiere preocupacion sobre la rapidez con la que la podria
recuperarse del COVID-19. Especificamente, solo 57% expresd optimismo
sobre la economia global este ano, mientras que 72% asi lo manifestd hace
un ano.

En un entorno caracterizado por una mayor cautela por parte de los
inversionistas, los resultados de la encuesta de 2021 reafirmaron una mayor
tendencia hacia la seguridad que se habia observado en anos anteriores;
ademads, mostraron una clara predisposicion a los mercados mds grandes y
avanzados en la medida en que las mismas seis economias se mantuvieron
en la cima de la clasificacion que el ano pasado (Estados Unidos, Canadd,
Alemania, Reino Unido, Japdn y Frasncia). De hecho, por tercer ano
consecutivo, economias desarrolladas ocupan los cinco primeros lugares de
la clasificacion y sélo fres economias en desarrollo se encuentran dentro de
los primeros 25 lugares: China (12°), los Emiratos Arabes Unidos (15°) y Brasil
(24°).

Cabe comentar que, los puntajes generales de cada uno de los 25 primeros
lugares se redujeron en comparacion con anos anteriores y soélo cinco
economias obtuvieron puntajes mds altos que en 2020: Emiratos Arabes
Unidos, Noruega, Austria, Portugal y Dinamarca.

Asi, Estados Unidos ocupd el primer lugar en el indice de 2021, por noveno
ano consecutivo; Canadd siguid en el segundo lugar, mienfras que
Alemania mantuvo el tfercer lugar. En tanto que el Reino Unido se
reincorpord a los cinco primeros después de ocupar el sexto lugar el ano
pasado. Por su parte, Francia cayd a la sexta posicidon después de ocupar €l
quinto durante tres anos seguidos, un escano que ahora ocupa Japon, que
descendié desde el cuarto lugar del ano pasado.
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) Cuadro 3
Indice de Confianza de la Inversiéon Extranjera Directa, 2020 - 2021

AT Kearney
Ranking ) o
2020 2021 Pais Calificacion
1 1 Estados Unidos () E d 2.17
2 2 Canadd () L d 2.10
3 3  Alemania E d 2.07
6 4 Reino Unido (+) . d 1.99
4 5 Japdn () [ d 1.98
5 6 Francia (-) . d 1.95
7 7 Australia () . d 1.90
9 8 Italia (+) [ d 1.88
11 9 Espana (+) . d 1.86
10 10 Suiza () [ d 1.86
14 11 Paises Bajos (-) L i 1.82
8 12 China, incluye Hong Kong (-) | d 1.81
13 13 Nueva Zelanda () b d 1.78
15 14 Suecia (+) L d 1.77
19 15 Emiratos Arabes Unidos (+) [ i 1.77
12 16  Singapur (-) L d 1.77
16 17  Bélgica (-) [ i 1.74
24 18  Noruega (+) L i 1.73
== 19 Austria (+) [ d 1.72
21 20  Portugal (+) L i 1.71
17 21 Coreadel Sur (-) b i 1.71
20 22  Dinamarca (1) L i 1.70
18 23 Irlanda (-) b d 1.66
22 24 Brasil (-) L i 1.64
23 25  Finlandia (-) b d 1.63
() Mantiene clasificacién & <
(+) Se mueve hacia arriba r\;enor confianza Mayor conﬁon;o

(-) Se mueve hacia abajo

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de A.T. Kearney.

La consultora destacd que ltalia reemplazéd a China en el top 10, en tanto
que, esta Ultima bajé al duodécimo lugar después de que el ano pasado
ocupara el octavo, reflejo de la preferencia a invertir en las economias
avanzadas, y a pesar que la economia china ha tenido la recuperacion mas
rapida y sélida después del COVID-19 entre las principales economias del
mundo.

Por region, de acuerdo con el indice, la posicidon de los paises sigue siendo
similar a la del ano pasado. La regidon de América vuelve a estar
representada por tres grandes mercados: Estados Unidos, Canadd vy Brasil.
Los mercados europeos ocupan 15 puestos este ano, en comparacion con
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los 14 del afo pasado gracias a que Austria se reincorporé al indice. De las
economias de Asia Pacifico solo dos de los paises se ubican entre los 10
primeros: Japdn y Australia. Los Emiratos Arabes Unidos representan la regiéon
de Medio Oriente y Africa por segundo afo consecutivo, subiendo cuatro
puestos hasta la posicion numero 15.

En esta edicion, y por segundo ano consecutivo, la economia mexicana no
figurd dentro de la lista de los 25 paises que mdas atraen y refienen capitales
fordneos, ello a pesar de que el pais mejord su puntaje, de 1.52 puntos en
2020 a 1.60 puntos en 2021.

AT Kearney manifesté que los encuestados mostraron un cambio de actitud
sobre las perspectivas econdmicas de los paises; asi, los lideres empresariales
fueron mds optimistas sobre Japdn, Alemania, Canadd y Suiza, con los
Emiratos Arabes Unidos y Australia empatados en el quinto lugar como los
paises con expectativas de crecimiento mds favorables. La consultora opina
que la fortaleza relativa de estos paises, probablemente se deba al hecho
de que todos estos mercados tienen fortalezas en tecnologia con un alto
poder adquisitivo de los consumidores. Por el contrario, los inversores fueron
menos optimistas sobre Brasil e Italia debido a las perturbaciones
econdmicas, sociales y politicas locales derivadas de la pandemia.

La consultora expresd que, la sdlida presencia continua de los mercados
desarrollados en el indice se debe a enftornos regulatorios favorables, junto
con una fuerza laboral calificada, infraestructura de tecnologia avanzada y
estabilidad econdmica ya que, cuando se frata de los factores mas
importantes para las decisiones de inversion, los encuestados buscan
capacidades tecnoldgicas y de innovacion, asi como capacidades de
Investigacion y Desarrollo (I+D), dreas de clara ventaja competitiva para
muchos mercados desarrollados. La pandemia ha acelerado un cambio
hacia una mayor automatizacion y tecnologia, por lo que las mdaquinas
estan reemplazando a las personas a un ritmo mads rapido, y, por tanto, Ias
empresas se han visto obligadas a adaptar sus procesos de produccion con
el fin de adaptar bloqueos y cuarentenas prolongados. Este cambio
favorecerd a los mercados con dotaciones de alta tecnologia.
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