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26 de febrero de 2025

Boletin: Evolucion y Perspectivas del
Producto Interno Bruto

Economia mexicana crece 1.5% anual en 2024

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer la medicién
del Producto Interno Bruto (PIB)! del cuarto trimestre de 2024. El presente boletin
aborda la evolucion del PIB real total y por sector de actividad econdmica, tanto
en cifras originales como ajustadas por estacionalidad, éstas Ultimas con el
propdsito de analizar el desempeno mds reciente de la dindmica productiva en
el pais. Ademds, presenta las expectativas para 2025 y 2026, asi como los riesgos
asociados con las proyecciones actuales.

Resumen

En 2024 el PIB aumentd 1.5%,
después de avanzar 3.3% en 2023.
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1 Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un
periodo determinado.
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1.1 Cifras originales? y en términos reales

1.1.1 Variacion anual
En 2024, el Producto Inferno

Bruto (PIB) crecié 1.5 por
ciento, lo que implicé una
pérdida de dinamismo
debido a que fue menor al 3.3
por ciento que registré en
2023.

Por el lado de la oferta, la
dindmica del PIB estuvo
apoyada por el
desenvolvimiento del sector
servicios, que aporté 1.4
puntos porcentuales [pp]; V.
en menor medida, del
industrial, que contribuyé con
0.1 pp. En confraste, las
actividades primarias restaron

0.1 pp.

Es de senalar que, los
impuestos netos de subsidios
adicionaron 0.1 pp.

Los servicios mds importantes

Producto Interno Bruto,'/ 2022 - 2024
(variacién porcentual real anual)

3.7
3.3
I i 1.5
o4 . ! ]
2022 2023

2024

1/ Cifras originales a precios corstantes (2018=100). Informacion revisada a partr del
primer trimestre de 2024 y preliminar a partir del cuarto frimestre de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia M artinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Contribucién a la Variacién Anual del PIBY por Sectores
2022 - 2024
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Impuestos a los productos
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Nota: Lasuma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo.
1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

en su contribucién al crecimiento del PIB fueron: los profesionales, cientificos y

técnicos (0.3 pp), los transportes, correos y aimacenamiento (0.3 pp), el comercio

al por menor (+0.3 pp) vy los financieros y de seguros (0.1 pp).

Por su parte, en la actividad industrial, la construccion sumd 0.2 pp vy la

manufactura 0.1 pp. La generacién, transmision y distribucidon de energia

eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final permanecid

sin cambios. Mientras que la mineria disminuyd 0.2 pp.

2 Datos recopilados sin ningun tipo de ajuste, filtrado o transformacién.




1.2Cifras desestacionalizadas? y en términos reales4

1.2 1. Variacion trimestral Producto Interno Bruto,'/ 2021 - 2024 / IV Trimestre
En el cuarto frimesire de 2024 (variacion porcentual real tfrimestral)
N p ' 1.2 1.3
el PIB disminuyo 0.6 por
. 1 0.9
ciento, lo que contrasta
comparado con el nivel que 0.4
exhibi6 en el periodo I n l
julio-septiembre de igual afio,  ° —
cuando incrementd 0.9 por
ciento. 0.6
2
La reduccidn de la actividad v 1 nm v 1 I m w 1 nm w
2021 2022 2023 2024

econdmica se debid a la

. 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
CO nTrO ccion d e IOS Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

actividades primarias (-8.5%) y secundarias (-1.5%). En tanto que, el sector servicios
avanzo 0.2 por ciento.

Lo que mds afectd a la agricultura fueron las condiciones de sequia y bajas
precipitaciones en el noreste del pais, con lo que bajé la superficie sembrada para
los ciclos primavera-verano y otono-invierno. Ademdas, se redujo la produccion de
aguacate, algoddén, manzana y cana de azucar.

En el caso de la actividad industrial, su evolucidn estuvo, en parte, influida por la
menor produccion industrial en los Estados Unidos (EE. UU.) ante los efectos de los
huracanes Helene y Milton, y de la huelga en la empresa Boeing. Asimismo, en la
parte de la construccion, las obras de ingenieria civil continuaron su frayectoria
descendente, debido particularmente al componente puUblico, a lo que se sumod
la caida de la edificacion después de dos trimestres consecutivos al alza.

Todos los subsectores descendieron: la mineria (-2.6%), la construccion (-2.2%), la
manufactura (-1.3%) y la generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final (-0.1%).

3 Serie a la que se le han removido las fluctuaciones periddicas y factores estacionales que
dificultan el diagndstico y comportamiento econdmico, lo que permite comprender mejor las
caracteristicas estructurales intrinsecas de la misma y realizar comparaciones directas en periodos
inmediatos.

4 Descontando la inflacidn correspondiente.




Actividades Econémicas Secundarias y Componentes!/
2024 / lll y IV Trimestre
(variacion porcentual real trimestral)
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Los servicios mds dindmicos fueron los corporativos (2.6%), de salud y asistencia
social (1.3%), de alojamiento temporal y preparacion de alimentos y bebidas
(1.3%) y los de comercio al por menor (0.9%), esencialmente.

Actividades Econémicas Terciarias y Componentes!/
Il y IV Trimestre / 2024
(variacién porcentual real trimestral) )
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Haborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con informacién del INEGI.




2. Expectativas de crecimiento

De acuerdo con la encuesta del Banco de México (Banxico) de enero,® la media
de las estimaciones del sector privado anticipa que, en 2025, el PIB del pais
aumente 1.1 por ciento anual y que se expanda 1.8 por ciento en 2026; la primera
inferior a la prevision de diciembre de 2024 (1.2%) y la segunda superior en 1 pp
(1.7%).

Mientras que Banxico, en su reciente informe trimestral —publicado el pasado 19
de febrero - actualizé su pronéstico de crecimiento a la baja, a 0.6 por ciento en
2025 desde el 1.2 por ciento de su estimacion previa; mientras que, mantuvo su
expectativa de 1.8 por ciento para 2026.

En tanto que, los especialistas consultados por Citi Researché pronostican que la
economia mexicana incremente 0.9 por ciento en 2025 y 1.8 por ciento en 2026
(antes esperaban un ascenso de 1.1% para el ano en curso).

Es de senalar que, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) en los
Criterios Generales de Politica Econdmica 2025 (CGPE-25) 7 calculdé un avance
anual de 2.3 por ciento para 2025.

3. Riesgos al crecimiento

En su informe, Banxico plantea los siguientes escenarios:

La economia del pais podria elevarse mas de lo previsto si: i) el crecimiento de la
economia estadounidense resulta mayor a lo actualmente esperado y ello
favorece la demanda externa de México; i) el impulso del gasto publico es mas
amplio; vy iii) en el marco del T-MEC, la reconfiguracion global en los procesos
productivos eleva aun mas la inversion.

Mientras que los factores que incidirian a la baja serian: i) la intensificacion del
ambiente de incertidumbre relacionada con las politicas que pudieran
implementarse en EE. UU., particularmente en lo comercial, o con factores
idiosincraticos; i) que el dinamismo de la economia de EE. UU., sea menor; iii) que
se materialicen episodios de volatilidad en los mercados financieros nacionales o

5 Publicada el 4 de febrero de 2025.
6 Publicado el 20 de febrero de 2025.
7 Publicado 15 de noviembre de 2024.




internacionales; iv) que diversos conflictos geopoliticos en distintas regiones del
mundo repercutan adversamente en la economia global en general o enlos flujos
de comercio internacional en particular; v) que la reduccién del gasto publico
debido al proceso de consolidacion fiscal sea mayor; v, vi) las afectaciones por
fendmenos meteoroldgicos tales como temperaturas extremas, ciclones o
sequias.

En este sentido, los analistas consultados por Banxico, en la encuesta de enero,
identifican como los principales riesgos para el crecimiento econdmico, los
siguientes:

Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento economico en México /

(Distribucién porcentual de respuestas)

Encuesta Banxico de:
Factor

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene
Problemas de inseguridad publica 22 22 22 24 20 14 20 14 16 16 18 17 23

Incertidumbre politica interna 10 9 6 7 10 18 14 21 18 19 15 11 14
FocTorgs coyun.Turoles: politica sobre 9 ! . . ) i . i 5 3 8 7 13
comercio exterior

Incert)dL.Jmt?re sobre la situacion . 5 . 5 5 7 3 6 7 5 5 9 8
econdomica interna

Oftros problemas de falta de estado 8 12 10 9 1 0 1] 1 16 13 13 r 8
de derecho

Ausencia de cambio estructural en

México 1m 8 9 7 6 8 8 5 5 5 6 7| 5

*/ La suma de los factores no suma 100 debido a que solo se presentan los é principales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernéndez con informacién de Banxico.

4. Consideraciones finales

Después del repunte de 6.0 por ciento en 2021, en los subsiguientes anos la
economia mexicana ha venido presentando un proceso de desaceleracioén, al
registrar 1.5 por ciento en 2024.

En particular, a lo largo del ano, diversos fendmenos climdaticos, como la sequia y
los huracanes afectaron el desempeno econdmico del sector primario; en tanto
que, el bajo desempeno de la actividad manufacturera fue reflejo, en parte, de
la atonia que presenta la produccion industrial de EE. UU.; ademds, si bien el sector
servicios fue alza en términos agregados, en lo particular, se observd cierta

moderaciéon en el comercio y los servicios financieros y de transportes. A todo lo




anterior, se sumo la transicion politica en EE.UU. y la cautela que provocd sobre las
decisiones de inversion del sector privado.

Es de senalar que, los prondsticos actuales estdn sujetos a varios factores, entre los
que destaca el desarrollo de las medidas en materia comercial gue implemente
la administracion federal de EE. UU., debido al alto grado de interrelacion en las
cadenas de valor, principalmente, en la industria automotriz.

Este panorama se suma a la frayectoria de estancamiento que presenta la
industria estadounidense, o que disminuye la demanda externa, principalmente
para el sector exportados mexicano, por lo que se puede advertir que la dindmica
econdmica nacional seguird, en el corto plazo, apoyada por la demanda interna.

En este sentido, es de esperar que, bajo las previsiones actuales, el sector servicios

seguird siendo el que mds contribuya al crecimiento del PIB.
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