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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo Privado e Inversidon crecen en noviembre de
2024

El presente boletin muestra la evolucidn de las principales variables de la
demanda interna,! con informacién disponible a enero de 2025, que reporta el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), tanto en series originales
como ajustadas por estacionalidad. Adicionalmente, se incluye el andlisis de otros
indicadores relacionados con la evolucidn hacia delante de los principales
componentes.
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En enero, la percepcion del entorno
econdémico de los miembros del hogar
hoy en dia, subi6 0.3 puntos
comparado con el de hace un ano.

Fuentes de informacion

1 Muestra el gasto que realizan los agentes econdmicos -privados y publicos- en bienes y servicios
para el consumo y/o la inversion, durante un periodo de tiempo determinado.
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En noviembre de 2024, con datos ajustados por estacionalidad? y descontando el
efecto inflacionario, la demanda de bienes y servicios avanzé 0.5 por ciento
mensual, luego de confraerse 0.7 por ciento en octubre del mismo ano.

Al respecto, el gasto en bienes Consumo Privado en el Mercado Interior'/
2024 / Octubre - Noviembre 1.7
importados, nacionales y en (variaciéon porcentual real mensual)

servicios internos crecié 1.7, 0.5 y moct-24  Tnov-24

0.1 por ciento, cada uno; un mes 05 0.5

antes, dichos indicadores 0.1

disminuyeron 0.5, 0.8 y 0.3 por ﬁ
-0.3

ciento, en ese orden.

-0.5
-0.7 -0.8
En cifras acumuladas, el consumo  consumo fotal Bienes Servicios internos Bienes
. . Sgong nacionales = importados
privado total, realizado entre enero -' E -2

@
. 7 wpuff
y nOVIembre de 2024' ObserVO und 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100, o

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hermdndez con informacian del INEGI.

ampliacion de 3.0 por ciento

'io.

menor al 4.3 por ciento de igual Consumo Privado en el Mercado Interior!/

. 2023 - 2024 / Enero - Noviembre
perlodo de 2023. (variacién porcentual real anual)

L 14.7 14.7

Principalmente, la demanda de
bienes importados aumenté 14.7 BEne -nov/ 2023
por ciento, manteniendo el mismo B EAS- DoV 024
rtmo de crecimiento que en 4.3

4.1

. 3.0
enero-noviembre de 2023 vy, la r 8k g H
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compraventa de articulos de

, Consumo total Bienes Servicios internos Bienes
origen nacional incremento 0.5 por B nacionales & mporacics
. . Tk 1) &2

ciento, cercano al 0.6 por ciento k»:%‘;ﬁ%’

1/ Cifras dessstacionalizadas, 2018=100.

que experimenfé el OﬁO On-l-erior Fuente: Elcborado porel CEFP, [figenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Por el contrario, la demanda de servicios freno su impulso al subir 2.0 por ciento
anual, frente al 4.1 por ciento que presentd en el mismo periodo de 2023.

2 Serie original a la que se le han removido las fluctuaciones periédicas y factores estacionales que
dificultan el diagndstico y comportamiento econdémico de la serie, lo que permite comprender
mejor las caracteristicas estructurales intrinsecas de la misma y realizar comparaciones directas en
periodos inmediatos.
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Lo antes expuesto, indica que la desaceleracion en la demanda de los servicios
explica el menor dinamismo del consumo total.

Por otra parte, en noviembre de

Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas'/
2022 - 2024 / Noviembre
(variacién porcentual real mensual)

2024, en cifras desestacionalizadas
y en términos reales, los ingresos de

las empresas comerciales
minoristas decrecieron 0.1 por
ciento a tasa mensuval, fras
descender 0.3 por ciento en
octubre del mismo ano.
85528253353825582838335888

Ademds, como resultado del

2022 2023 2024

acotado desarrollo registrado, los
de empresas
comerciales por concepto de venta directa al consumidor, en el periodo

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informaciéon del INEGI.

ingresos las
enero-noviembre de 2024, acumularon una contraccion anual de 0.9 por ciento,
lo que contrasta con el ascenso de 4.3 por ciento que tuvieron en los primeros
once meses de 2023.

2. Inversion

En noviembre de 2024, con datos ajustados por estacionalidad y descontando el
efecto inflacionario, la inversién fija bruta aumenté 0.1 por ciento a tasa mensual,
precedida de un avance de 0.3 por ciento en octubre de igual ano.

Inversién Fija Bruta!/
2024 / Octubre - Noviembre
(variacion porcentual real mensual)

Lo anterior, debido a que el

componente de la maquinaria y

. p . 1.7
equipo incremento 1.7 por ciento, -
, . . Boct24 Onov-24 i
después de subir 1.3 por ciento un
mes antes; en tanto que la 0.3 s
construccion fuvo una reduccion -

mensual de 1.0 por ciento, mayor
a la caida de 0.5 por ciento que
exhibid en octubre de 2024.

Es de senalar que, la construccion

sumo cuatro periodos

Inversion total

"]

=)

-0.5
-1.0

Construccién

et

Magquinaria y equipo
&%ﬁ?&

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Eloborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hernandez con inforrmacion del INEGH.

3




consecutivos con variaciones mensuales negativas, sobre todo por la reduccion
de obras civiles, industriales y de infraestructura general.

En términos acumulados y en su comparativo anual, la formacién bruta de capital
fijo, realizada de enero a noviembre de 2024, reporté un crecimiento de 4.0 por
ciento, muy por debagjo del 16.9 por ciento que observd en los primeros once
meses de 2023.

Por componentes, la inversion en Inversién Fija Bruta'/

. . 2023 - 2024 / Enero - Noviembre
maqguinara 'y equipo, Yy éen (variacion porcentual real anual)
construccién incrementd 4.9 y 3.1 REREEONaR Bt e

16.9
por  ciento, individualmente; 155

cuando en igual lapso de 2023
presentd ampliaciones de 15.5 y
18.0 por ciento, respectivamente.

Lo expuesto, indica una ' -
., . Inversion total Magquinaria y equipo Construccion
desaceleracion generalizada en la ﬁ
f .7 d '1. | f" é o {§} 0 %
ormacion de capital fijo, en E

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, [figenia Martinez y Herndndez coninformacian del INEGL.

especial, en las obras de ingeniaria
civil e infraestructura industrial.

3. Indicadores Asociados al Comportamiento del Consumo Interno

La creacion de nuevos puestos de frabajo, el nivel de los salarios y de las remesas
que se reciben del exterior, asi como el acceso a créditos para la adquisicion de
bienes v, las perspectivas que las personas tienen sobre la situacidn econdmica
general afectan directamente en la capacidad y decision de compra de los
hogares y, por tanto, su evolucion permite prever la trayectoria de la demanda
interna.

En este sentfido, a continuacion, se presenta la evolucién mds reciente de algunos
indicadores asociados al comportamiento del consumo privado, los cuales
pueden incidir los resultados de la demanda interna de los proximos meses.

@

Remesas familiares: En noviembre de 2024 impulsaron al consumo al alza dl
incrementarse 8.3 por ciento mensual -con cifras desestacionalizadas-; no
obstante, en diciembre de igual ano incidirian a la baja, ya que disminuyeron 11.2
por ciento.
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Ademds, con informacion ajustada Remesas Familiares'/
2022 - 2024 / Diciembre

por estacionalidad, las remesas . (variacién porcentual mensual)
familiares recibidas en 2024 8.3
incrementaron 1.9 por ciento en 38 57

comparacion con 2023, esto es, o
por debajo del avance anual de
7.7 por ciento que tuvieron en

2023, lo que explica parte de la -5 1 -11.2

veoogsrcs0agzyoagsres0at 2L
desaceleracién  general  del BEzx3STIa02BEE2572a020
. 20 2023 2024
consumo perOdO. ) o
= 1/ Cifras desestacionalizadas.
E? Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del
. . B ico.
== Salario real: En noviembre de 2024, ™
. . ., Salario Diario Real/
el consumo interior continuo Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS

2023 - 2025 / Enero
(variacién porcentual real anual)

apoyado por la elevacion del

salario diario real asociado a los .
trabajadores del IMSS (4.5%), por lo

que el repunte de 4.8 por ciento , |*
que alcanzé en diciembre mejord
las posibilidades de gasto de las
familias. Es de senalar que dicho

impulso persiste al iniciar 2025,

1/ Pesos diarios deflactades con el [ndice Nacional de Precios al Consurridor [[INPC),
2 base segunda quincena de Julio 2018=100,
Ounque de manera mas OCOTOdO ‘ Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEG| e
I1ASS.

Empleo: La ininterrumpida Trabajadores Asegurados en el IMSSY/
., , 100 2023 - 2025 / Enero
creacion de puestos de irqbq]o (variacion anual, miles de personas)

permanentes y eventuales urbanos 731 -

registrados ante el |Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS),  soo -
junto con la elevacion del salario
real, explica la contribucion

positiva que la masa salarial aportd

Ene |

alademanda de bienes y servicios
en noviembre de 2024 v,

1/ Permanentes y eventuales urbanos [excluye trabajodores eventuales delcarmpao).

proboblemen’re, presen’re UN  Fuente: Blabarado por &l CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con infarmacian del M55
efecto similar para diciembre de 2024 y enero de 2025, aunque en menor medida,
dada la desaceleracion en la creacion de empleo formal que se observa desde
mayo de 2023.
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Crédito al consumo: Con cifras originales y descontando la inflacién, en
noviembre de 2024, el crédito vigente total al consumo, otorgado por la banca
comercial al sector privado no bancario, siguié expandiéndose, impulsando un
mayor gasto en bienes y servicios; esta tendencia continud en diciembre, cuando

el credito total crecio 13.7 por Crédito al Consumo, 2022 - 2024 / Diciembre
(variacién porcentual anual real)

ciento real anual, por arriba del 41.2
12.3 por ciento que exhibié en el 7 :?;ﬁngdU'GderOS

mismo mes de 2023. En particular, 5| laeta de ciedio

los préstamos personales, por —-Némina

tarjeta de crédito y de némina i )51_,4_ T o ‘,,,,,,,,.,1,,,,,/-: g:;
subieron 10.3, 8.5 y 5.2 por ciento 7 {>*< =" e ?552
real anual, en ese orden; en tanto o

que, el crédito para adquirir bienes 82853 §§ 3 g,g,g 3829883 gﬁ, 3 §§g 33
duraderos se elevo 41.2 por ciento. 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion de

En este sentido, es probable que BomicoeNEG!

este Ultimo indicador mejoré al Venta al PUblico de Vehiculos Ligeros / Por Origen
2022 - 2024
iniciar el presente ano, dado que, (automéviles)

119,811

en enero de 2025, se vendieron 119 120000 , 113,097 172023 w2024 W2025

mil 811 vehiculos ligeros en el 94,414
mercado interior, esto es, 5.9 por PBIUN TR,
ciento mas frente a los 113 mil 097 €00 | — 42,529
automoviles comercializados en el

primer mes de 2024; de igual

forma, permite advertir una mayor Total importado Nacional
oL\ ."{Et\ =

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marfinezy Herndndez con informacién del INEGL,

Es de senalar que, con informacién

recuperacion del consumo interno.

de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD), en enero de 2025, las ventas en Tiendas Totales (TT)3 aumentaron 0.4 por
ciento real anual, inferior al 1.7 por ciento que exhibieron en igual periodo de 2024.
Mientras que, las ventas en Tiendas Iguales (TI)4 tuvieron una reduccion de 2.2 por
cientoreal, mayor ala caida anual de 1.3 por ciento que observaron un ano atrds.

Lo anterior, sugiere cierta ampliacion en la evolucion del consumo interno.

3 Tiendas que iniciaron actividades en los Ultimos 12 meses mds las previamente establecidas.
4 Aquellas que tienen mds de un ano en operacion.
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[ﬂ 4. Perspectivas

7N
Con informacion ajustada por estacionalidad y en términos reales, el Indicador

Oportuno del Consumo Privado (IOCP), publicado por el INEGI el pasado 14 de
febrero del ano en curso, anticipa que el consumo privado en el mercado interior
disminuyo 0.5 por ciento a tasa Indicador de Confianza del Consumidor'/
mensual en diciembre de 2024; no 2022 - 2025 / Enero

(puntos)
obstante, predice que aumento

47.1

46.7
0.1 por ciento en enero de 2025.

44.3 i Diferencia mensual

——Indicador

Esto estaria en correspondencia
con el descenso de las remesas, la

menor creacion de puestos de
trabajo permanentes y eventuales

Ene
Feb
Mar
Abr
Jun

Jul

>
[°)
=

oQg 2VvVovags>¢c
Rojgco8205
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urbanos registrados ante el IMSS, la
2023 2024 02

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion del INEGI.

contraccion en las ventas en
tiendas iguales en la ANTAD vy la
reduccion en la confianza del consumidor en noviembre (-1.7 puntos [pts.]) —con
cifras ajustadas por estacionalidad- y diciembre de 2024 (-0.6 pfts.); y si bien, bajo
0.3 pts., en enero de 2025, esta contfraccion fue inferior a las precedentes;
principalmente, mejoré la percepcion del entorno econémico de los miembros
del hogar hoy en dia, comparado con el de hace un ano (0.3 pts.), lo que pudo
impulsar el gasto de los hogares al inicio de 2025.

Los componentes del ICC que bajaron fueron |las perspectivas de los consumidores
sobre: la situacidén econdmica del pais dentro de un ano, con relacidon a las
circunstancias presentes (-0.90 pts.); la condicion econdmica de los miembros del
hogar dentro de 12 meses, con relaciéon a la existente (-0.60 pts.); las posibilidades
presentes de los integrantes del hogar para adquirir bienes duraderos, como
muebles, televisores, lavadoras, otros aparatos electrodomésticos, etc., (-0.41
pts.); y, la coyuntura econdmica actual del pais respecto ala que se tenia un ano
atrds (-0.24 pts.).

Por otra parte, en la Encuesta del Sector Privado recabada por el Banco de
México en enero de 2025, 5 por ciento de los analistas consideraron que es buen
momento para invertir (porcentaje menor al 8% del sondeo de diciembre de
2024); 41 por ciento senald que no estd seguro (33% en la encuesta previa); y, el
restante 54 por ciento advirtié que, en la coyuntura actual, no es un buen
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momento para realizar inversiones, cifra menor al 59 por ciento que lo considerd
asi, un mes antes.

Ademds, la encuesta expone que 59 por ciento de los entrevistados percibe que
el clima de negocios se deteriorard en los préoximos seis meses (77% previamente)
y 15 por ciento considera que mejorard (10% en diciembre de 2024); en tanto que,
26 por ciento anticipa que permanecerd sin cambios, el doble que el mes anterior
(13%).

Lo anterior tiene varias implicaciones para la demanda interna, ya que el que una
menor proporcion de andalistas plantee que es buen momento para invertir, podria
llevar al replanteamiento de decisiones de inversion, afectando la dindmica del
crecimiento econdmico y la creacion de empleos.

Ademds, aun cuando disminuyd el porcentaje de encuestados que anticipan un
deterioro del clima de negocios en los proximos seis meses, el contexto de
incertidumbre actual impacta sobre la confianza de los agentes econdmicos,
principalmente, en sus determinaciones inmediatas sobre el nivel de inversion y
consumo respectivos; por lo que, de prolongarse dicha situacion, tendria
afectaciones directas sobre la demanda interna, sobre todo si las empresas
aplazan sus proyectos de expansidbn de la planta productiva vy
consecuentemente, de la plantilla laboral.

Asi, el panorama descrito sugiere un contexto de cautela en el corto plazo.
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