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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo Privado e Inversidon con resultados diferentes en

octubre de 2024

El presente boletin presenta la evolucion de las principales variables de la
demanda interna,! con informacidn disponible al cierre de diciembre de 2024,
que reporta el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), tanto en series
originales como ajustadas por estacionalidad. Adicionalmente, se presenta
informacion de ofras fuentes con relacion a las perspectivas sobre la tendencia

futura de sus componentes.

Resumen

Entre enero y octubre de 2024, el consumo
privado en el mercado interior se

o o expandié 3.2 por ciento anual.

En igual periodo, la inversién fija
bruta crecié 4.4 por ciento a tasa

anual.

o . . [
V" La confianza del consumidor finalizé

—— 2024 por arriba del nivel que presentd
ﬂ.[l.l].ﬂ. al término de 2023.
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1 Muestra el gasto que realizan los agentes econdmicos -privados y publicos- en bienes y servicios
para el consumo y/o la inversion, durante un periodo de tiempo determinado.
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1. Consumo

En octubre de 2024, con cifras desestacionalizadas? y en términos reales,? la

demanda de bienes y servicios decrecié 0.7 por ciento mensual, después de

reducirse 0.4 por ciento en septiembre de igual ano.

En particular, el gasto en bienes nacionales, importados y de servicios internos

disminuy6 1.5, 0.5y 0.3 por ciento, respectivamente; en particular, la compraventa

de articulos importados sumoé dos periodos consecutivos a la baja, luego de caer

4.3 por ciento mensual en el noveno mes de 2024.

Cabe senalar que, el descenso de
la demanda de productos de
es el

origen nacional primero

registrado en los Ultimos seis meses.

En cifras acumuladas, el consumo
privado total, realizado entre enero
y octubre de 2024, reporté una
expansion de 3.2 por ciento al
compararlo con el nivel de gasto
que acumulé en igual lapso de
2023, cuando exhibié un avance
de 4.2 por ciento anual.

Principalmente, el gasto en bienes
importados incrementé 16.2 por
ciento (13.6% en enero-octubre de
2023), la demanda de servicios se
amplié 2.1 por ciento (4.3% en el
mismo periodo de 2023) y la
de
subio 0.4 por

compraventa de articulos
origen nacional
ciento (0.5% hace un ano).

Consumo Privado en el Mercado Interior!/
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Fuente: Eloorado por el CEFP Ifigenia Martinezy Hernandez, con infermacicn del INEGI
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Fuente: Elaborado por el CEFF [figenia Martirez y Hernandez, coninforrmacicn del INEGI.

2 Serie original a la que se le han removido las fluctuaciones periédicas y factores estacionales que
dificultan el diagndstico y comportamiento econdémico de la serie, lo que permite comprender
mejor las caracteristicas estructurales intrinsecas de la misma y realizar comparaciones directas en

periodos inmediatos.

3 Descontando la inflacién correspondiente.
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Lo anterior, muestra que la desaceleracion en la demanda de los servicios y en los
bienes nacionales explica la pérdida de fortaleza del consumo total.

Asimismo, en noviembre de 2024, con informacion ajustada por estacionalidad y
en términos reales, los ingresos de las empresas comerciales minoristas
decrecieron 0.1 por ciento a tasa mensual, luego de descender 0.3 por ciento en
octubre de igual ano.

Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas'/

2022 - 2024 / Noviembre

Ademds, como resultado del bOjO - (variaciéon porcentual real mensual)

dinamismo observado, los ingresos
obtenidos por las empresas
comerciales de venta directa al
consumidor en enero-noviembre
de 2024 acumularon una

contraccion de 0.9 por ciento
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anual, lo que contfrasta con el ZTME=Tz" qebzRME=T2" <02
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ascenso de 4.3 por ciento que
1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.

TUVieron en |OS prlm eroS ONCE Fuente:Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion del INEGI.
meses de 2023.

Es de senalar que, con informacion de la Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD), enfre enero y noviembre de 2024, las
ventas en Tiendas Totales (TT)4 aumentaron 2.41 por ciento real anual, luego de
subir 2.64 por ciento en igual lapso de 2023. Mientras que, las ventas en Tiendas
Iguales (TI) tuvieron una reducciéon de 0.35 por ciento real anual, mayor a la

caida anual de 0.20 por ciento que Venta al PUblico de Vehiculos Ligeros

Por Tipo de Origen
observaron en similar periodo de = Total 2022 - 2024
0023 mimportado  (@utomoviles) 1496 797
' 1,500,000 1 o Nacional 1,363,714
Por ofra parte, en 2024, se vendieron 1,094,728

un millon 496 mil 797 vehiculos 1000000 906,215

ligeros en el mercado interior, es

457,499 511,679

decir, 9.8 por ciento mads frente al 500,000 -

356,625
millon 363 mil 714 automoviles

comercializados en 2023. 0

2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion del INEGI.

4 Tiendas que iniciaron actividades en los Ultimos 12 meses mds las previamente establecidas.
5 Aquellas que tienen mds de un afo en operacion.
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Del total de 2024, 65.8 por ciento fueron unidades importadas (985,118) y 34.2 por
ciento producidas en el pais (511,679 vehiculos).

2. Inversion

En octubre de 2024, con datos desestacionalizados y en términos reales, la
inversion fija bruta crecié 0.1 por ciento a tasa mensual, precedida de un
descenso de 0.7 por ciento en septiembre de igual ano.

El desempeno observado resultd Inversién Fija Bruta/
2024 / Septiembre - Octubre
de un ascenso de 1.2 por ciento en (variacion porcentual real mensual)
. . 1.5
el componente de maquinaria y 1.2

. Hsep-24 Doct24
equipo (-1.0% un mes antes) y una

contraccion mensual de 0.9 por

ciento en la construccion (-0.2% en oo+

septiembre); este Ultimo indicador 02
sumo tres periodos consecutivos a 0.9
. -1.0 .
la baja. oy
Inversion total Magquinaria y equipo Construccion

Ensu Comporo’rivo anual Yy en CifraS 1/ cifros desestacionatzadas, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacian del INEGI.

acumuladas, la formacién bruta de
. n . Inversion Fija Brutal/
capital fijo, realizada de enero a 2023 - 2024 / Enero - Octubre

octubre de 2024 repor’ré un (variacién porcentual real anual)

20 - 3 Ene - oct 2023 OEne - oct 2024
17.5

aumento de 4.4 por ciento, inferior

15.9

al 16.8 por ciento que registrd en
los primeros diez meses de 2023.

La maqguinaria y equipo Yy la
construccion subieron 4.7 y 4.1 por

ciento, cada una; cuando en igual

. 0 T T T
|OpSO de 2023 fUVIerOH avances de Inversién total Magquinaria y equipo Construccién

'| 5.9 y ‘| 75 por Clen-l-o 1/ Cifras desestacionalizodas, 2018=100,

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién del INEGI.

respectivamente.

Lo anterior, indica una desaceleracion generalizada en la formacion de capital
fijo, en especial, en el equipo de transporte (nacional e importado) y en las obras
de ingeniaria civil e infraestructura.




3. Indicadores Asociados al Comportamiento del Consumo Interno

Es de senalar que, la creacion de nuevos puestos de trabajo, el nivel de los salarios
y de las remesas que se reciben del exterior, asi como el acceso a créditos para
la adquisicion de bienes v, las perspectivas que las personas tienen sobre la
situacion econédmica general inciden directamente en la capacidad y decision
de compra de los hogares y, por tanto, en la canfidad de bienes y servicios que
los agentes econdmicos demandan.

En este sentido, a continuacion, se presenta la evolucion de algunos indicadores
asociados al comportamiento del consumo privado.

Remesas familiares: Con datos originales, de enero a noviembre de 2024,
ingresaron 59 mil 517.7 millones de délares (mdd) por concepto de remesas
familiares, es decir, 2.9 por ciento mds comparados con los 57 mil 821.7 mdd
recibidos en el mismo lapso de 2023.

Ademdas, con cifras ajustadas por estacionalidad, en noviembre de 2024, las
remesas familiares aumentaron 6.0 por ciento a tasa mensual, después de
descender 1.0 por ciento en octubre de igual ano.

En este sentido, con informacion Remesas Familiares'/
2022 - 2024 / Noviembre

desestacionalizada, las remesas s (variacién porcentual mensual)

familiares, recibidas en

enero-noviembre de 2024,

exhibieron un crecimiento de 2.7
por ciento con relacién a las que
ingresaron en los primeros once

meses de 2023; por debajo del

>Svovaoas5>cs500h >2VvVooass>csS50000 2>
. 2552232233288 2552232823948482
avance de 8.1 por ciento anuadl
2022 2023 2024

que tuvieron en igual periodo de , o
1/ Cifras desestacionalizadas.

2023 Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion del Banxico.

Crédito al consumo: con cifras originales y descontando la inflacién, en noviembre
de 2024, el crédito vigente total al consumo, otorgado por la banca comercial al
sector privado no bancario, mostré una expansion anual de 12.8 por ciento, igual
que lareportada en el mismo mes de 2023. En particular, los préstamos personales,
por tarjeta de crédito y de némina incrementaron 8.7, 8.0 y 4.8 por ciento real
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anual, en ese orden; pero sobresale
que el crédito para adquirir bienes
duraderos subié 40.1 por ciento.

Empleo: a diciembre de 2024, |os
puestos de trabajo permanentes y
urbanos

eventuales registrados

ante el Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS) sumaron 22
millones 997 mil 201 trabajadores, [0
que significd 230 mil 240 personas
mas frente a los contabilizados all
de 2023 (21,766,961

empleos). Es de senalar que este

término

indicador presenta una tendencia
descendente desde junio de 2023.

Salario real: al término de 2024, ¢l
salario diario real asociado a los
asegurados del IMSS presenté un
crecimiento anual de 4.8 por ciento,
menor al 5.6 por ciento que alcanzé
en diciembre de 2023.

En correspondencia, en 2024, el
salario diario real promedio ante el
IMSS aumenté 4.7 por ciento, por
debajo del incremento de 5.1 por
ciento que tuvo en 2023.

4. Perspectivas

En
informacion

de 2024,
ajustada

diciembre con

por

Crédito al Consumo, 2022 - 2024 / Noviembre

(variacién porcentual anual real)
40.1

877 —Bienes duraderos

—o—Total
- Tarjeta de crédito
~—+—Personal

— - -Némina

27 1

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico
e INEGI.

Trabgjadores Asegurados en el IMSSY/

1000 1 2022 - 2024 / Diciembre
[variacién anual, miles de personas)
757
62
500 1
O 4
4888285388
202p 2023

1/ Perrmanentes y eventuales urbanocs (excluye trobajodores eventualesdelcarmpa).
Fuente: Eloborado por el CEFF Ifigenia tMartirez y Hernandez, coninformacian del 1SS,
Salario Diario Real!/
Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS
2022 - 2024 / Diciembre
(variaciéon porcentual real anual)

1/ Pesos diarios deflactados con el Indice Nacional de Precios al Consuridor (INPC),
base segunda quincena de Julic 2018=100,

Fuente: Elaborade por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con infermacidn del INEGI &
M55,

estacionalidad, el Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicod en 47.12

puntos (pfs.), cifra por arriba de los 46.89 pfs. que mostrdé en el decimosegundo

mes de 2023; no obstante, significé una disminucién 0.5 puntos (pts.) respecto a
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noviem bre, lo que podrio indicar Indicador de Confianza del Consumidor!/
2022 - 2024 / Diciembre

que, el indicador del consumo (puntos)

mm Diferencia mensual

privado mantuvo un bajo .
ndicador 46.9

dinamismo al cierre de 2024. 471

42.9
Llos componentes del ICC que 4
bajaron fueron: las perspectivas o 05
presentes de los integrantes del s
hogar para  adquirr  bienes BE88555355034288555388838
duraderos, Ccomo muebles, 4 2023 2024
televisores,  lavadoras,  OrOS G icasato porel Cert figenianorinesy Heméndes con nformacién delINEGH

aparatos electrodomésticos, etc., (-0.9 pts.); sobre la coyuntura econdmica
actual del pais respecto a la que se tenia un ano atrds (-0.8 pts.); las
consideraciones en torno a la situacidon econdmica del pais dentro de un ano,
con relacion a las circunstancias presentes (-0.5 pts.); y, del entorno econdmico
de los miembros del hogar hoy en dia, comparado con el de hace un ano (-0.5
pts.). En cambio, mejoré la expectativa sobre la condicion econémica de los
miembros del hogar dentro de 12 meses, frente al panorama actual (0.2 pts.).

En este sentido, el Indicador Oportuno del Consumo Privado, publicado el pasado
15 de enero de 2025, anticipa, con datos desestacionalizados y en términos reales,
que el gasto de los hogares en bienes y servicios crecidé 0.6 y 0.1 por ciento a tasa
mensual en noviembre y diciembre de 2024.

Lo anterior, implicaria que el consumo privado tendrd un avance de 2.9 por ciento
anual en 2024, por debajo de la expansion de 4.3 por ciento que registré en 2023.

Por otra parte, en la Encuesta del Sector Privado recabada por el Banco de
México en diciembre de 2024, 8 por ciento de los analistas consideraron que es
buen momento para invertir (porcentaje igual que en el sondeo de noviembre);
33 por ciento senald que no estd seguro (24% en la encuesta previa); vy, el restante
59 por ciento advirtié que, en la coyuntura actual, no es un buen momento para
realizar inversiones, cifra menor al 68 por ciento que lo considerd un mes antes.

Ademds, la encuesta reveld que 77 por ciento de los entrevistados percibe que el
clima de negocios se deteriorard en los proximos seis meses (79% previamente) y
10 por ciento prevé que mejorard (8% en noviembre); en tanto que, 13 por ciento
anficipa que permanecerad sin cambios (dato similar al mes anterior).
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