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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo Privado e Inversion pierden dinamismo en
septiembre

El presente boletin presenta la evolucion de las principales variables de la
demanda interna! con informacion disponible al cierre de noviembre de 2024,
que reporta el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), tanto en series
originales como ajustadas por estacionalidad. Adicionalmente, se presenta
informacion de ofras fuentes con relacion a las perspectivas sobre la tendencia
futura de sus componentes.

1. Consumo

En septiembre, con cifras desestacionalizadas? y en términos reales,3 la demanda
de bienes y servicios decrecié 0.28 por ciento mensual, después de avanzar 0.14

por ciento en agosto. Consumo Privado en el Mercado Interior/
2024/ Agosto - Sepliembre
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1/ Cifras desestacionglizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemandez, con informacion del INEGI.

I Muestra el gasto que realizan los agentes econdmicos -privados y puUblicos- en bienes y servicios
para el consumo y/o la inversidn, durante un periodo de tiempo determinado.

2 Serie original a la que se le han removido las fluctuaciones periddicas y factores estacionales que
dificultan el diagndéstico y comportamiento econdmico de la serie, lo que permite comprender
mejor las caracteristicas estructurales intrinsecas de la misma y realizar comparaciones directas en
periodos inmediatos.

3 Descontando la inflacién correspondiente.
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El consumo privado total realizado entre enero y septiembre del ano en curso,
presenté una expansion de 3.61 por ciento; dato menor al 4.17 por ciento que
registrd en igual lapso de 2023.

Destaca que, el gasto en bienes Consumo Privado en el Mercado Interior!/
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Fuents: Elaborade por el CEFP Ifigenia Martinez v Hemandez, con informacién del INEGI.

momento del ano anterior).

La desaceleracidon en la compraventa de servicios impactd a la baja el
desempeno general del consumo privado total.

Por otro lado, en septiembre, con informaciéon ajustada por estacionalidad y en
términos reales, los ingresos de las empresas comerciales minoristas crecieron 0.14
por ciento a tasa mensual, luego de avanzar 0.08 por ciento en agosto.

Sin embargo, como resultado Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas'/

de la caida en enero y del _2022- 2024/ Septiembre
(variacion porcentual real mensual)

. . . 2 A
subsecuente bajo dinamismo,
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del INEGI.




Asimismo, con informacion de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD), en los primeros once meses del ano, las ventas en
Tiendas Totales (TT)4 aumentaron 2.41 por ciento real con relacién al mismo lapso
de 2023, cuando subieron 2.64 por ciento anual. Mientras que, las ventas en
Tiendas Iguales (TI) tuvieron una reduccion de 0.35 por ciento real anual, mayor
a la caida anual de 0.20 por ciento que observaron en similar periodo de 2023.

Por ofra parte, de enero a Venta al PGblico de Vehiculos Ligeros
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oy 2 . , 2022 - 2024 / Enero - Noviembre
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2. Inversién
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1/ Cifras desestacionalzadas, 2018=100.
Fuente: Eaborade por el CEFP lfigenia Martinez v Hemdndez, con nformacién del INEGIL

componente de la maquinaria

4 Tiendas que iniciaron actividades en los Ultimos 12 meses mds las previamente establecidas.
5 Aguellas que tienen mds de un ano en operacién.




y equipo (0.01 en agosto) y de una disminucion de 0.35 por ciento en la inversion
en construccion (-3.64% un mes antes).

En correspondencia, en su comparativo anual, la formacién bruta de capital fijo,
realizada de enero a septiembre del ano en curso, reporté un aumento de 5.52

por ciento, inferior al 15.96 por Inversidn Fija Bruta'/
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1/ Cifras dessstacicnalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaberade por el CEFP Ifigenia Martinez v Hemdndez, con infermacién del INEGI.

una desaceleracion en la inversion fija bruta.
3. Principales Determinantes del Consumo Interno

Es de senalar que, la creacion de nuevos puestos de trabajo, el nivel de los salarios
y de las remesas que se reciben del exterior, asi como el acceso a créditos para
la adquisicion de bienes vy, las perspectivas que las personas tienen sobre la
situacion econdmica general inciden directamente en la capacidad y decision
de compra de los hogares y, por tanto, en la cantidad de bienes y servicios que
los agentes econdmicos demandan.

En este sentido, a continuacion, se presenta la evolucion de algunos indicadores
asociados al comportamiento del consumo privado.

Remesas familiares: Con datos originales, de enero a octubre, ingresaron 54 mil 83
millones de ddlares (mdd) por concepto de remesas familiares, es decir, 2.22 por
ciento mdas comparados con los 52 mil 209 mdd recibidos en el mismo lapso de
2023.

Sin embargo, con cifras ajustadas por estacionalidad, en el décimo mes del aiio,
las remesas familiares disminuyeron 1.03 por ciento a tasa mensual, después de
descender 7.97 por ciento en septiembre.
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En este senfido, con cifras Remesas Familiares™/

. . 2022 - 2024 / Octubre
desestacionalizadas, las 57 (variacion porcentual mensual)
remesas familiares, recibidas en
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anual de 8.82 por ciento. 2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas.

Créd“‘o ql consumo:. con dO‘I‘os Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacién del Banxico.

originales y descontando Ia i
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Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico
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(IMSS) sumaron 22 millones 413
mil 003 trabajadores, o que,

1/ Permanentes y eventuales urbanos (excluye trabajadores eventuales del campo).
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacién del IMSS.
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comparados con los 22 millones 162 mil 872 contabilizados a igual mes de 2023,
implicd un alza anual de 250 mil 125 personas. Es de senalar que este indicador
presenta una tendencia decreciente desde junio del ano pasado.

Al respecto, de enero a noviembre de 2024, suman 646 mil 42 nuevos puestos de
trabajo (permanentes y eventuales urbanos) ante el IMSS, cuando en los primeros
11 meses de 2023 este dato fue de un millén 057 mil 548 personas.

Salario real: en el onceavo mes , Salario Diario Real'/
_ . L. Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS
del ano, el salario diario real 2022 - 2024 / Noviembre
. (variacion porcentual real anual)
asociado a los asegurados del Py

IMSS presenté un ascenso anual ¢ -
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alincremento de 6.02 por ciento 3 1
que mostrd en noviembre de
2023. 0

En correspondencia, de enero a
noviembre de 2024[ el sqlqrio 1/ Pesos diarios defloctados con el [ndice Macional de Precios al Consumider (INPC), base

segundd quincend de Julio 2018=100.,
Fuente: Elaborade por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemandez, con informocidn del INEGl e

diario real promedio ante el s
IMSS reportd un aumento anual de 4.66 por ciento, menor al 5.05 por ciento que
incrementd durante el mismo periodo de 2023.

4. Perspectivas
Indicador de Confianza del Consumidor!/

En noviembre, con informacion 2022'2?5341';;‘”9"‘”9
ajustada por estacionalidad, el smpiferencia mensua

Indicador de Confianza del —Indicador 47.19
Consumidor (ICC) disminuyo
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comparacién a octubre, para 04

231

1.08

ubicarse en un nivel de 47.73 pfs.

-1.78
. . > va 55 > sS0a7fG > va 55 > sSo0oag >

A su interior, todos los 35528338532285552283853588%

componentes del ICC bajaron: 2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas.

las perspectivas sobre | Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemandez, con informacion del INEGI.

situacion econdmica del pais dentro de un ano, con relacién a las circunstancias
presentes (-3.43 pts.); la condicion econdmica de los miembros del hogar dentro
de 12 meses, respecto a la existente (-2.15 pts.); la coyuntura econémica actual
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del pais frente ala que se tenia un ano atrds (-1.69 pts.); las consideraciones sobre
el entorno econdmico de los miembros del hogar hoy en dia, comparado con el
de hace un ano (-0.54 pts.); v, las posibilidades presentes de los integrantes del
hogar para adquirir bienes duraderos, como muebles, televisores, lavadoras, otros
aparatos electrodomeésticos, etc., (-0.03 pts.).

En este senfido, el Indicador Oportuno del Consumo Privado, publicado el 14 de
noviembre, anficipa que, con datos desestacionalizados y en términos reales, en
octubre, el gasto en bienes y servicios comprados por los hogares decrecié 0.05
por ciento a tasa mensual.

En lo que corresponde a la dindmica de la inversion, en la Encuesta del Sector
Privado recabada en noviembre por el Banco de México, 8 por ciento de los
analistas consideraron que es buen momento para invertir (porcentaje igual que
en el sondeo de octubre); 24 por ciento senalé que no estd seguro (23% en la
encuesta previa); y, el restante 68 por ciento advirtié que, en la coyuntura actual,
no es un buen momento para realizar inversiones, cifra que implicé una reducciéon
de 1 punto porcentual con referencia a lo reportado el mes pasado (69%).

No obstante, la encuesta reveld que, 79 por ciento de los entrevistados percibe
que el clima de negocios se deteriorard en los proximos seis meses (72%
previamente) y 8 por ciento prevé que mejorard (similar a octubre); en tanto que,
13 por ciento anficipa que permanecerd igual (21% hace un mes).

Por Ultimo, Banamex, en su Perspectiva Semanal del 5 de diciembre de 2024,
pronostica, en términos reales, que el consumo privado, después de aumentar 5.0
por ciento anual en 2023, reducird su dinamismo a 3.3 por ciento en 2024y a 1.8
por ciento para 2025. En el caso de la inversién fija bruta, tras expandirse 18.0 por
ciento anual en 2023, la institucidon bancaria revisd su expectativa de crecimiento
para 2024 a 7.1 por ciento real, seguida de un descenso de 5.0 por ciento en 2025.

Con base en la evolucion reciente de los indicadores descritos se observa una
desaceleracion en el corto plazo de la demanda interna, lo que podria frenar el
crecimiento econdmico esperado para el Ultimo trimestre del ano. No obstante,
se puede esperar un empuje en el mes de diciembre debido al factor estacional
en el que se observa un mayor gasto de consumo de los hogares por la
temporada navidena.
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