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Boletin: EVOLUCION DE PRECIOS, NOVIEMBRE 2024

Inflacion anual desacelera, se ubica en 4.55% en noviembre

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer la medicion
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), del indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) y del indice Nacional de Precios Productor
(INPP), correspondientes al mes de noviembre de 2024. El presente documento
aborda la evolucidén de los precios al consumidor, identificando los resultados
asociados a los cambios con periodicidad mensual y anual; sus perspectivas para
2024 y 2025; y, los riesgos subyacentes sobre su tendencia. También, se describen
los movimientos que presentd el IPCCM, conrelacion al costo de viday, por Ultimo,
la evolucidon del INPP como indicador adelantado a las presiones inflacionarias,
para concluir con algunas consideraciones finales.

1. Precios al consumidor
1.1 Evolucion mensual

En el onceavo mes de 2024, |os precios al consumidor crecieron 0.44 por ciento,
por debajo del ascenso de 0.64 por ciento que mostraron en igual periodo de
2023; ademds, el incremento mensual observado fue inferior al 0.55 por ciento
previsto por el sector privado en la Encuesta del Banco de México (Banxico) sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia, realizada durante noviembre
del aho en curso. Por su parte, el IPCCM! aumenté 0.54 por ciento a tasa mensual,
luego de presentar un alza de 0.76 por ciento hace un ano; en tanto que, la
canasta bdsica? experimenté una variaciéon positiva de 0.95 por ciento (1.44%
doce meses atrds).

I De acuerdo con el INEGI, el IPCCM permite medir las variaciones de los productos que satisfacen
las recomendaciones minimas nutricionales y energéticas en la parte alimentaria de los hogares,
asi como los bienes y servicios de cardcter esencial, de conformidad con las canastas alimentarias
y no alimentarias empleadas por el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo
Social (CONEVAL) para la medicion de la pobreza en nuestro pais.

2 EI INEGI senala que este indicador no refleja adecuadamente los requerimientos de una canasta
de consumo bdsico actual, dado que los productos que se incluyen derivan del Pacto para la
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Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdéndez, con informacion del INEGI v
Banxico.

1.2 Evolucion anual

En noviembre de 2024, los precios al consumidor observaron una expansiéon anual
de 4.55 por ciento, cifra mayor al 4.32 por ciento que registraron en igual mes de
2023, pero inferior del 4.67 por ciento que estimd el sector privado y del 4.76 por
ciento que registraron en octubre del ano en curso.

En tanto que, los precios de la canasta de consumo minimo mostraron un ascenso
anual de 4.23 por ciento, superior al 3.92 por ciento que fuvieron hace un ano,
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Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hermandez, con informacién del INEGI y
Banxico.

Estabilidad y el Crecimiento Econémico (PECE) firmado en 1988. Por lo anterior, el mejor indicador
para dar seguimiento a la variaciéon de precios de una canasta de consumo esencial de los
hogares mexicanos lo constituye el IPCCM.

2



indice Subyacente?

En el mes de andilisis, los precios de las mercancias y los servicios, medidos por €l
indice subyacente, observaron un aumento anual de 3.58 por ciento, inferior al
5.30 por ciento que obtuvieron en noviembre de 2023 y del 3.80 por ciento que
reportaron en octubre del presente ano; con lo cual, acumularon 22 meses
consecutivos con variaciones anuales descendentes.

indice No Subyacente4
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que exhibieron previamente.

2. Precios al Productor

Por ofra parte, en noviembre de 2024, el INPP Total,5 excluyendo al petrdleo,
incrementé 0.94 por ciento a tasa mensual; cuando en igual mes de 2023
disminuyd 0.02 por ciento.

3 [ndice integrado por un subconjunto de bienes y servicios que excluye a aquellos asociados a
estacionalidad y/o volatilidad, como energéticos y alimentos; asi como los que estdn sujetos a
decisiones de cardcter administrativo. El indice subyacente es una medida de mediano a largo
plazo que permite observar la tendencia general de la inflacion y es referencia en la
instrumentacion de la politica monetaria.
4Incluye bienes y servicios cuya evolucidon de precios es mds volatil como los bienes agropecuarios
y energéticos, o estdn sujetos a politicas de regulacidén de servicios puUblicos como gasolinas,
electricidad y gas para uso doméstico, y precios concertados (transporte local, fordneo y otros).
5 indice de precios cuya finalidad es la de proporcionar mediciones sobre la variacion de los
precios de una canasta fija de bienes y servicios representativa de la produccién nacional.
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A tasa anual, en el onceavo mes del ano, los precios-productor registraron un
crecimiento de 6.53 por ciento, por encima del 1.74 por ciento que fuvieron en
igual lapso del ano previo y del 5.52 por ciento de octubre.

En este sentido, la brecha indice Nacional de Precios: Productor'y al Consumidor?
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los precios de las actividades primarias, secundarias y terciarias reportaron
aumentos anuales de 7.41, 6.72 y 6.04 por ciento, cada una (+2.76, -0.09% y +5.06
respectivamente, en noviembre de 2023).

Por su parte, el indice de Mercancias y Servicios de Uso intermedio,¢ excluyendo
petréleo, observé un alza mensual de 0.95 por ciento en el onceavo mes de 2024
y una expansion anual de 6.49 por ciento (-0.12% mensual y -0.60% anual, en iguall
mes del aio anterior); en tanto que, el indice de Mercancias y Servicios Finales,”
excluyendo petréleo, subié 0.93 por ciento mensual y 6.55 por ciento anual; un
ano antes incrementd 0.02 por ciento mensual y 2.65 por ciento anual.

3. Perspectivas inflacionarias

En su Anuncio de Politica Monetaria del 14 de noviembre, Banxico actualizé su
prondstico de inflacion para el cuarto frimestre de 2024 a 4.7 por ciento (4.3%
previamente) y a 3.9 por ciento para enero-marzo de 2025 (3.7% en la decision de
septiembre); no obstante, mantuvo su prevision de convergencia de la inflacion
anual a la meta de 3.0 por ciento en el cuarto trimestre de 2025.

¢ Incluye aquellos bienes y servicios que aun siendo procesados requieren de un tratamiento
adicional antes de pasar a ser bienes finales; asi como aquellos que solo forman parte de los bienes
intermedios que no se destinan al consumo, la formacién de capital o las exportaciones.
7 Aguellos que consumen las familias y el gobierno, ademads de los que se destinan a la inversién o
a la exportacion.
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descendente.

Mientras que, en la Encuesta del sector privado, recabada por Banxico en
noviembre, la media de las estimaciones de la inflacion anual (dic/dic) para el
cierre de 2024 es de 4.42 por ciento, es decir, 0.01 pp menor con relacion al 4.43
por ciento considerado en la encuesta de octubre.

Asimismo, para el término de 2025, la estimacion bajé a 3.84 por ciento, después
de mantenerla en 3.86 por ciento en los dos sondeos anteriores.

Por otra parte, las expectativas de la inflacién anual de mediano plazo anticipan
una variacion promedio de los precios al consumidor de 3.73 por ciento de 2025
a 2028 (3.74% en su previsidon precedente); mientras que, para el largo plazo
(promedio de 2029 a 2032), la calculan en 3.64 por ciento, después de ubicarla en
3.65 por ciento previamente.

4. Balance de Riesgos

Banxico expone, en el Informe Trimestral Julio-septiembre de 2024 que,8 el balance
de riesgos respecto a la trayectoria de la inflacidon anual durante los siguientes
meses y hasta septiembre de 2026, permanece sesgado al alza.

En particular, el Banco Cenfral puntualiza los siguientes factores de riesgo:

Al alza: i) persistencia de la inflacion subyacente ante la magnitud, alcance y
duraciéon de los choques que se han enfrentado; ii) mayor depreciacion de la
moneda nacional; iii) mayores presiones de costos que pudieran traspasarse a los
precios al consumidor; iv) afectaciones climaticas que pudieran impactar los

8 Publicado el 27 de noviembre de 2024.
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precios de diversos productos agropecuarios; y, v) una profundizacion de los
conflictos geopoliticos que pueda generar disrupciones en las cadenas globales
de produccion.

A la baja: i) una actividad econdmica de Estados Unidos (EE. UU.) o de México
menor a la anticipada que reduzca las presiones sobre la inflacion de México; ii)
que el fraspaso de las presiones de costos a los precios sea acotado; vy, iii) que la
reciente depreciacion del fipo de cambio fenga un efecto menor a lo anticipado
sobre la inflacion.

5. Consideraciones Finales

Las presiones sobre los precios-productor continuaron al alza durante noviembre.
Asi, la inflacion anual de los tres sectores de actividad econdmica, en cada uno,
fue mayor a la reportada en octubre.

Por ofra parte, los indicadores recientes sobre el mercado laboral y, en particular,
las remuneraciones de los trabajadores formales reflejan un menor dinamismo en
los Ultimos meses, lo que podria implicar una moderacion en la demanda,
especialmente en la del sector servicios, lo que se tfraduciria en una reduccion de
las presiones inflacionarias sobre los precios de este componente, los cuales,
continUan presentando una inflacion persistente.

Ademds, como se senala en la minuta sobre la decision de politica monetaria del
14 de noviembre de 2024,? uno de los factores de riesgo mds sobresalientes en los
proximos meses, serd la volatilidad que pueda presentar el tipo de cambio ante
decisiones de la autoridad monetaria en EE. UU., asi como de las politicas
comerciales que emprenda la nueva administracion federal norteamericana a
partir del proximo 20 de enero de 2025.

En este sentido, la mayoria de las instituciones financieras consultadas por Citi
México'0 pronostican que, el proximo 19 de diciembre, la Junta de Gobierno del
Banco de México recortard el objetivo de la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia en 25 puntos base, para ubicarla en un nivel de 10.0 por ciento.

? Publicada el 28 de noviembre de 2024.

10 Citi México. (2024, 5 de diciembre). Encuesta Citi de Expectativas. Disponible en:
https://ir.citi.com/6tRADIrWvli48iVA-ou70eVppJ8b JiyKiOc9xi80Ukefv 6ztQ-
VrkLuoUVgagD7e_Z2kPKwP3O8URk7L0j2COV20dILiHNYy3muJU7cbVT1z02s11BvmVwIPCSkdMyAd5Z7SIE6KHY
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