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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo Privado e Inversion con trayectorias
diferenciadas

El presente boletin informa sobre la evolucion de las principales variables de la
demanda inferna’ a julio de 2024, que reporta el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI), tanto en series originales como ajustadas por estacionalidad.
Adicionalmente, se presenta informacion de otras fuentes con relacidon a las
perspectivas sobre la tendencia futura de sus componentes.

1. Consumo

En mayo, con cifras desestacionalizadas? y en términos reales,? la demanda de
bienes y servicios disminuy6 0.37 por ciento mensual, precedida de una caida de

1.01 por ciento en abril. Consumo Privado en el Mercado Interior!/

2024 / Abril - Mayo
Por componentes, las compras (variacion porcentual real mensual)

de bienes importados y de 0.67

servicios internos decrecieron oo | : I :
- g
3.64 y 0.37 por ciento a tasa -0.37 037 3
mensual, respectivamente, tras -1.01
-1.97

registrar un descenso de 0.53 y 297 ®abr-24

0.02 por ciento, en ese orden, Omay-24

en el mes anterior. En tanto que,

el QOSTO en Gl'i'l,CU|OS de origen i Mensual Bienes Servicios Bien:'é‘l'
nacionales internos importados

1/ Cifras desestacionalzadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

1 Muestra el nivel de gasto que realizan los agentes econdmicos -privados y publicos- en bienes y
servicios para el consumo y/o la inversién, durante un periodo de tiempo determinado.

2 Serie original a la que se le han removido las fluctuaciones periddicas y factores estacionales que
dificultan el diagndéstico y comportamiento econdmico de la serie, lo que permite comprender
mejor las caracteristicas estructurales intrinsecas de la misma y realizar comparaciones directas en
periodos inmediatos.
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nacional subid 0.67 por ciento, después de contraerse 1.97 por ciento en abril.

En su comparacion anual, en mayo, el consumo privado total mostré un avance
de 2.79 por ciento real, por debajo del 4.37 por ciento que alcanzd en igual
periodo de 2023 y del 3.26 por ciento que presentd el mes pasado.

En particular, la demanda de bienes importados, nacionales y de los servicios al
interior reportaron una Consumo Privado en el Mercado Interior!/

. .z 2023 - 2024 / Mayo
ampliacion de 12.20.1.35y 0.71 (variacién porcentual real anual) 5, 54
por ciento, en ese orden;

2 -

cuando un ano atrds el mmay-23

consumo de arficulos del 17 - omay-24

exterior fuvo un alza anual de 12a%
26.50 por ciento y el de servicios '

internos de 4.95 por ciento; en 5 27 o729 i ==

contraste, en aquel momento .
las compras de  bienes -4 -2.87

nacionales disminuyeron 2.87 s Bl e b |
por Cienfo. 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.

Fuente: Baborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sin embargo, en el quinto mes del ano, con informacion ajustada por
estacionalidad y en términos reales, los ingresos de las empresas comerciales

minoristas aumentaron 0.07 por Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas!/
2022 - 2024 / Mayo

ciento real mensual, luego de s o
(variacion porcentual real mensual)

subir 0.51 por ciento en abril. v

mm Mensual

En correspondencia, los 71 kil

ingresos obtenidos por las

empresas comerciales de

0.66
0.07

venta directa al consumidor

presentaron un ascenso real BT

-2 4

anual de 0.66 por ciento, cifra §§§§§g§§§EEéé‘éﬁéﬁgéééﬁéi’g
por debajo del 2.93 por ciento
2022 2023 2024

que ObTUVIeron en moyo del 1/ Cifras desestacionalzadas, 2018=100 .

Oﬁo preViO. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
Adicionalmente, con informacidén de la Asociacidn Nacional de Tiendas de

Autoservicio y Departamentales (ANTAD), en julio, las ventas en Tiendas Totales
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(TT)4 bajaron 1.48 por ciento real anual, luego de elevarse 4.21 por ciento en el
séptimo mes de 2023.5 Mientras que, las ventas totales en Tiendas Iguales (Tl)¢
decrecieron 4.14 por ciento real anual, después de expandirse 1.45 por ciento en
igual periodo del ano pasado. AR iarifias Tolicla

] . 2022 - 2024 /Julio
Ademds, en el periodo (variacién porcentual real anual)

enero - julio, las ventas en TT
incrementaron 2.90 por ciento
real con relacién al mismo
lopso de 2023, cuando
aumentaron 2.78 por ciento e a—

anual. Mientfras que, las ventas = | ‘

SoeagrleasEEESOoQAGTV O ERE2ETS

- O Q [ oSoa D Q [T} 0>

en Tl ascendieron 0.03 por <3020 EL2155" 230208521573
2022 2023 2024

ciento real anual, cifra menor

*/ Wentas a tiendas iguales [TI).
| O O . t =/ Ventas a tiendas totales (TT).
a 05 por cienfo que Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD & INEGI.

observaron en el mismo periodo de 2023.

Asimismo, con cifras originales, durante los primeros siete meses de 2024, se
vendieron un total de 833 mil 411 vehiculos ligeros en el mercado interior, lo que

significé 12.03 por ciento mas Venta al POblico de Vehiculos Ligeros
frente a los 743 mil 930 Por Tipo de Origen
o o 2022 - 2024 / Enero - Julio
automoviles comercializados (automéviles)
en |guol pe”Odo del afo B Total @ Importado & Nacional
anterior. 833,411
800,000 - 743,930
i 602,022
Del tofal, 66.23 por ciento | 51,
fueron de origen importado
i 400,000 -
(551,938 unidades) y 33.77 por Jsh 258 281473
: : 04,002 '
ciento  correspondieron a0 |
aquellos producidos en el pais ﬂ
(281,473 vehiculos). -

2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

4 Tiendas que iniciaron actividades en los Ultimos 12 meses mds las previamente establecidas.
5 La inflacion anual fue de 5.57 por ciento en julio de 2024.
6 Aquellas que tienen mds de un ano en operacién.
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2. Inversion

Por ofra parte, en mayo, con
cifras desestacionalizadas y en
términos reales, la inversion fija
bruta crecié 0.71 por ciento a
tasa mensual, precedida de un
alza de 0.78 por ciento. Por
componentes, la construccion
incrementé 2.37 por ciento, fras
aumentar 2.02 por ciento un
mes anfes; en contraste, la
formacion de maquinaria vy

equipo disminuyé 1.26 por

-5.1
B

Inversion Fija Brutal/, 2022 - 2024 / Mayo
(variacion porcentual real mensual)

m nversion total

; ——Maquinaria y equipg
j 2 ---we Construccion B
>ceSo0agrurvassEEs50at2ueass
23°28025E222223°2802052=222
2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn del INEGIL.

ciento mensual, luego de descender 1.07 por ciento en abril.

En correspondencia con lo anterior, en el quinto mes del ano, |a inversion total

presenté una ampliaciéon de 5.58 por ciento real en términos anuales, inferior al

avance de 19.62 por ciento
que reportd en igual periodo
de 2023; éste dato estuvo

acompanado de una
expansion anual de 9.15 por
ciento en la inversion en
construccion, frente al

incremento de 22.83 por ciento
que exhibié en mayo de 2023.
Al
residencial’ y la no residencial®

interior, la construccion

exhibieron un ascenso anual

Inversion Fija Bruta'/, 2022 - 2024 / Mayo
(variaciéon porcentual real anual)

35 s Inversion Total
~—— Maquinaria y equipo
95 4 e Construccion 22_‘8:3
19.6
14.29 E
15 1
7.32 - 9.15
|
54 | —5.58
1.04 2.06
-5 4
>ceSoagyeagsresoagzveass
23°2%028822323°2802888=<2
2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalzadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

de 10.30 y 7.65 por ciento, respectivamente.

7 Edificacion de vivienda unifamiliar y multifamiliar.

8 Obras de ingenieria civil u obra pesada (instalaciones industriales, comerciales y de prestacion
de servicios) y construccién de obras de infraestructura como carreteras, puertos, aeropuertos,
generacioén y distribuciéon de electricidad, telecomunicaciones, perforacion de pozos petroleros,
obras de transporte y urbanizacién, entre otros.
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Mientras que, la inversion en maquinaria y equipo aumenté 2.06 por ciento real
anual, luego de tener un alza de 15.48 por ciento hace un ano; la de origen
importado se elevé 3.73 por ciento y la nacional bajé 0.06 por ciento.

3. Principales Determinantes del Consumo Interno

La generacion de puestos de trabajo, el nivel de los salarios y de las remesas que
se reciben, el acceso a créditos para la adquisicidon de bienes y, las perspectivas
que las personas tienen sobre la situacion econdmica general inciden
directamente en la capacidad y decisién de compra de los hogares y, por tanto,
en la cantidad de bienes y servicios que los agentes econdmicos demandan. A
continuacion, se presenta la evolucion de algunos indicadores asociados al
comportamiento del consumo privado.

Las remesas familiares tienen un impacto directo y significativo en el consumo
interno al aumentar el ingreso disponible de las familias y estimular la demanda
de bienes y servicios. Asi, con datos originales, de enero a junio de 2024, ingresaron
31 mil 343 millones de délares (mdd) por concepto de remesas familiares, lo que
representd un aumento de 3.65 por ciento comparados con los 30 mil 239 mdd
reportados en igual periodo de 2023.

Mientras que, con datos -
Remesas Familiares!/

ajustados por estacionalidad, % 2022 - 2024 / Junio
A _ (variacion porcentual)
en junio, las remesas recibidas

= Mensual

crecieron 14.36 por ciento a . | b

—Anual

tasa mensual, después de un 13.84

decremento de 2.69 por ciento

11.94

en mayo. oﬂ
En su comparacién anuadl, las S Aip
remesas incrementaron 13.84 5385853828233 353 $53358388% g5

por ciento, frente al alza de 2022 2023 2024
8.40 por ciento que fuvieron
doce meses atrds.

1/ Cifras desestacionalzadas.
Fuente: Blaborado por el CEFP con informacion del Banxico.

Por otfra parte, con cifras originales y descontando la inflacién, en junio, el crédito
vigente total al consumo, otorgado por la banca comercial al sector privado no
bancario, se expandié 13.11 por ciento real anual (12.60% en igual lapso de 2023).
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En correspondencia, el crédito
y financiamiento en tarjetas de
crédito, préstamo personal y
némina tuvo un avance real
anual de 9.19. 8.87 y 5.26 por
ciento, En
tanto, el crédito para adquirir
bienes duraderos subidé 36.64

respectivamente.

por ciento.

Ademas, con cifras originales, a
julio de 2024, los puestos de
trabajo y
eventuales urbanos registrados

permanentes

ante el Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS) sumaron
22 millones 141 175
trabajadores que, comparados
con los 21,672,146 empleados
en igual mes de 2023, implico

mil

un aumento anual de 469 mil
029 personas.

Por su parte, en igual mes, con
cifras originales y en términos
reales, el salario diario real
asociado a los asegurados del
IMSS crecié 3.90 por ciento real
cifra

al

términos anuales,

con

en

menor relacion

incremento de 5.53 por ciento 3 -

qgue mostrd en julio de 2023.

37

27 A

1000 -

500 -

Crédito al Consumo, 2022 - 2024 / Junio

| (variaciéon porcentual anual real) _
L Total -+ Tarjeta de crédito ,"
[
~——Bienes duraderos === Noémina ,'I
[/
-Personal I.'I
e 060 ™ 1 13.11
1 e _',.' Y LE TR l .. f | 919
il 11110k
Es00gzYeoagsES 0052y 0n55>¢E
2528020 52=2<23°3802052=2<23
2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico e INEGI.

Trabajadores Asegurados en el IMSS!/
2022 - 2024 / Julio
(variacién anual, miles de personas)

791

802

1/ Permanentes y eventuales ubanos [excluye trabajodores evertuales
del campo).

Fuente: Eaborado por el CEFP con informacion del IMSS.
Salario Diario Reall/
Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS
2022 - 2024 / Julio
(variacién porcentual real anual)

.53

1/ Pesos diarios deflactados con el indice Nacional de Precios «l
Consumidor (INPC), base segunda quincena de Julio 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI e IMSS.
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4. Perspectivas

En jU“O, con cifras CIjUSTCIdCIS Indicador de Confianza del Consumidor!/
T 2022 - 2024 / Julio
por estacionalidad, el (puntos)

Indicador de Confianza del 46.3

46.94
Consumidor (ICC) bajé 0.41
puntos (pts.), para ubicarse en mmDiferencia mensual
un nivel de 46.94 pfs. —Indicador
41.22 114
: . 0.56

Todos los componentes del ICC D.--lll__l-Dl_. i ——
descendieron: la percepcion By -0.41
sobre la situaciéon econdmica 5980382855553 958538885553

e ~ < v = “"“-E‘ti_’ q:sz wu_zﬁtz—a
del pais dentro de un ano, con

2022 2023 2024

relacion a las circunstancias i msset acishakiadi.

presenfes (_0.7" pi‘s.); |O Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

condicion econdmica de los miembros del hogar dentro de 12 meses, respecto a
la existente (-0.44 pts.); la coyuntura econdmica actual del pais respecto ala que
se tenia un ano atrds (-0.42 pts.); las posibilidades presentes de los integrantes del
hogar de adquirir bienes duraderos, como muebles, televisores, lavadoras, otros
aparatos electrodomeésticos, etc., (-0.33 pts.); y, el entorno econdmico de los
miembros del hogar hoy en dia, comparado con el de hace un ano (-0.31 pts.).

En este sentido, el Indicador Oportuno del Consumo Privado, publicado el 14 de
agosto, anticipa que, con datos desestacionalizados y en términos reales, en junio
y julio, el gasto en bienes y servicios comprados por los hogares decrezca 0.09 y
0.08 por ciento a tasa mensual; con lo cual, dicho indicador acumularia cuatro
variaciones negativas consecutivas.

En lo que corresponde a la dindmica de la inversién, en la Encuesta del Sector
Privado recabada en julio por el Banco de México, 11 por ciento de los analistas
consideraron que es buen momento para invertir, esto es, un punto porcentual
mds que lo publicado en el sondeo de junio (10%); 37 por ciento seialdé que no
estd seguro (46% en la encuesta previa) y el restante 53 por ciento advirtié que, la
coyuntura actual, es un mal momento para realizar inversiones; este Ultimo dato
implicd un aumento de 9 puntos porcentuales con relacion a lo que se reportd
hace un mes (44%).



Asimismo, la encuesta reveld que, 71 por ciento de los entrevistados percibe que
el clima de negocios empeorard en los proximos seis meses (50% previamente) y
ninguno prevé que mejorard, igual que en junio; en fanto que, 29 por ciento
anficipa que permanecerad igual (50% anteriormente).

Por Ultimo, Citlbanamex, en su Perspectiva Semanal No. 1 del 16 de agosto,
pronostica, con cifras originales y en términos reales, que el consumo privado,
después de aumentar 4.3 por ciento anual en 2023, reducird su dinamismo a 2.4
por ciento en 2024 y 1.8 por ciento para 2025 (prevision igual ala de julio).? Para el
caso de la inversion fija bruta, luego de expandirse 19.5 por ciento anual en 2023,
la institucidn bancaria mantiene su prevision de desaceleracion, con un
crecimiento de 0.5 por ciento real en 2024 y un descenso de 0.8 por ciento para
2025.

9 Citibanamex. (2024, julio 4). Perspectiva Semanal No. 1439.
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