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Oferta y Demanda Global suman dos trimestres
consecutivos en crecimiento

Introducción

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI), la oferta
indica la totalidad de bienes y servicios disponibles en el país, distinguiendo si
fueron producidos internamente (Producto Interno Bruto [PIB]) o si fueron
elaborados en el exterior (importaciones).

En correspondencia, la demanda muestra el destino final de estos bienes y
servicios en función de las necesidades de los diferentes agentes económicos,
señalando si fueron utilizados para satisfacer los requerimientos de consumo,
inversión o si fueron vendidos fuera del país (exportaciones).

En virtud de lo anterior, el presente boletín muestra los resultados de la oferta y
demanda global al primer trimestre de 2024 a precios constantes,1 tanto en cifras
originales2 como con datos desestacionalizados;3 las primeras permiten calcular
la aportación que tuvieron los distintos componentes de la demanda agregada
en el desempeño de la actividad económica del país; en cambio, las segundas
eliminan el sesgo en el análisis de coyuntura y garantizan la comparabilidad entre
periodos.

1 Serie de la que ha sido removido el efecto inflacionario y que permite conocer si aumenta o
disminuye la cantidad de bienes y servicios producidos.
2 Datos recopilados sin ningún tipo de ajuste, filtrado o transformación.
3 Serie de la que han sido removidos el efecto temporal y aquellas fluctuaciones (movimientos)
que no son resultado de la dinámica económica, por ejemplo: la diferente cantidad de días que
tiene un mes respecto de otro, algunos actos legales y administrativos, el cambio en las
condiciones meteorológicas a lo largo del año, entre otras.
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1. Evolución reciente

1.1 Cifras desestacionalizadas

Variación trimestral: En el primer trimestre de 2024, la oferta y demanda global de
bienes y servicios crecieron 1.46 por ciento, luego de que subieron 0.42 por ciento
en octubre – diciembre de 2023; con lo cual, sumaron dos periodos consecutivos
al alza.

Referente a la oferta, el Producto
Interno Bruto (PIB) aumentó 0.28
por ciento, por arriba del 0.01 por
ciento que registró en los últimos
tres meses de 2023; y las
importaciones de bienes y
servicios incrementaron 4.11 por
ciento a tasa trimestral, después de
expandirse 1.22 por ciento
previamente.4

Respecto a los componentes de la demanda, en el periodo de análisis, el
consumo total avanzó 1.31 por ciento, por encima del 0.63 por ciento que reportó
en el cuarto trimestre de 2023. En específico, el consumo privado y público
ascendieron 1.47 y 0.32 por ciento, cada uno.

Por su parte, la inversión fija bruta
presentó una elevación de 0.79 por
ciento (0.14% en el cuarto trimestre
de 2023). Al interior, la
participación privada observó un
repunte de 1.0 por ciento y la
pública decreció 0.06 por ciento.

En contraste, las exportaciones
disminuyeron de 0.05 por ciento

4 En México, estructuralmente, la dinámica de los bienes y servicios adquiridos en el exterior está
en correspondencia con el modelo exportador intensivo en importaciones de bienes intermedios,
principalmente en el rubro de las manufacturas. En tanto que, los movimientos coyunturales del
tipo de cambio (apreciación o depreciación) amplifican o moderan dichas variaciones.
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frente al nivel que alcanzaron al término de 2023, cuando presentaron un
aumento de 0.35 por ciento.

1.2 Cifras originales5

Variación anual: En el primer trimestre de 2024, la oferta y demanda global de
bienes y servicios crecieron 2.57 por ciento, dato mayor al que exhibieron hace
un año, cuando acumularon un ascenso anual de 5.55 por ciento.

Por el lado de la oferta, las
importaciones y el PIB registraron
una ampliación de 4.70 y 1.60 por
ciento, respectivamente. Un año
atrás, ambos conceptos, en igual
orden, subieron 10.14 y 3.59 por
ciento.

En lo que corresponde a los
componentes de la demanda, la inversión bruta fija incrementó 9.19 por ciento
anual, por debajo del 12.28 por ciento que exhibió en enero – marzo de 2023. La
parte pública y privada aumentaron 9.52 y 9.15 por ciento, correspondientemente
(17.83 y 11.64%, cada una, en igual periodo de 2023).

Por su parte, el consumo total ascendió 3.26 por ciento, cifra inferior respecto al
5.42 por ciento que experimentó en los tres primeros meses de 2023. Al interior, el
consumo privado y de gobierno mostraron un alza de 3.54 y 1.46 por ciento, cada
uno; en el mismo trimestre del año anterior subieron 6.06 y 1.41 por ciento, por
separado.

En contraste, las exportaciones
totales cayeron 6.82 por ciento a
tasa anual (-1.03% en el primer
trimestre de 2023); con lo cual,
suman cinco variaciones negativas
ininterrumpidas.

5 A precios constantes, 2018=100.

-1.47

3.89
5.55

2.57

-2.62

2.71
3.59

1.601.46

6.76
10.14

4.70

-10

10

30

I II III IV I II III IV I II III IV I

2021 2022 2023 2024

Oferta Global y Componentes1/

2021 - 2024 / I Trimestre
(variación porcentual real anual)

Oferta PIB Importaciones

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con información del INEGI.

-1.47

3.89
5.55

2.57

-3.25

5.44
5.42

3.26

-4.13

7.73 12.28

9.19

-5.25

10.74

-1.03 -6.82

-30

-10

10

30

I II III IV I II III IV I II III IV I

2021 2022 2023 2024

Demanda Global y Componentes1/

2021 - 2024 / I Trimestre
(variación porcentual real anual)

Demanda Consumo Total
Inversión Bruta Fija Exportaciones

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con información del INEGI.



4

Centro de Estudios de las Finanzas Públicas

1.2.1 Contribución al crecimiento del PIB

En el primer trimestre de 2024, con cifras originales y en términos reales, el PIB creció
1.60% comparado con el nivel que alcanzó en igual periodo de 2023; en aquel
momento registró una elevación anual de 3.59%.

Los componentes que
contribuyeron positivamente
fueron: el consumo privado (2.53
puntos porcentuales [pp]), la
inversión privada (1.90 pp), la
inversión pública (0.24 pp) y el
consumo de gobierno (0.16 pp);
en contraste, los que incidieron a
la baja fueron: las exportaciones
(-2.71 pp) y las importaciones
(-2.13 pp). En tanto que la
discrepancia estadística6 aportó
1.70 pp y la variación de existencias7 restó 0.08 pp.

2. Expectativas de crecimiento

En mayo de 20248, la encuesta Banxico señala que, la media de los especialistas
en economía del sector privado anticipa una expansión de la economía
mexicana de 2.06 por ciento anual en 2024 y 1.84 por ciento anual para 2025; lo
anterior, implica una reducción de 0.23 y 0.19 puntos porcentuales, en ese orden,
con relación a los pronósticos de diciembre de 2023 (2.29 y 2.03%,
respectivamente).9

Por su parte, Banxico en su reporte trimestral enero – marzo de 2024,10 pronostica
una ampliación anual de la actividad económica nacional de 2.4 por ciento en

6 Concepto que garantiza la consistencia entre las tres metodologías de cálculo del PIB, debido a
que durante la compilación de los datos primarios se presentan divergencias entre las fuentes de
información. El cálculo lo realiza el INEGI.
7 Incluye los inventarios de materias primas y combustibles (de origen nacional e importado), más
los productos que están en alguna etapa de su elaboración, así como aquellos bienes finales que
están almacenados.
8 Publicado el 3 de junio de 2024.
9 Corresponden a la encuesta de diciembre de 2023, publicada el 15 de diciembre de 2023.
10 Publicado el 29 de mayo de 2024.
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2024 (2.8% previamente) y de 1.5 por ciento en 2025 (estimación igual a la
presentada desde el informe de julio-septiembre de 2023).

3. Consideraciones finales

En particular, el Banco de México identifica que el PIB podría aumentar por arriba
de lo estimado, si: i) la economía de Estados Unidos (EE.UU.) registra un mayor
avance; ii) la economía mexicana presenta un mejor desenvolvimiento; iii) el
gasto público genera un impacto más fuerte en la producción del país; y, iv) en
el marco del T-MEC, la reconfiguración global de los procesos productivos impulsa
mayor inversión en México.

En cambio, el desempeño de la economía mexicana puede ser menor a lo
previsto si: i) el PIB de EE.UU., experimenta un menor aumento; ii) el comercio
internacional presenta afectaciones derivadas de los diversos conflictos
geopolíticos; iii) las condiciones financieras y/o los episodios de volatilidad de los
mercados financieros internacionales afectan los flujos de financiamiento hacia
las economías emergentes; iv) el gasto público impacta moderadamente en la
economía en su conjunto; v) la inversión interna es menor a la esperada o
insuficiente para apoyar el crecimiento, particularmente en el largo plazo; y, vi)
los fenómenos meteorológicos repercuten adversamente en la dinámica
productiva nacional.

No obstante, el Banco Central considera que, el balance de riesgos para la
previsión de la actividad económica se mantiene balanceado.
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