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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Crecen consumo e inversion por tercer mes consecutivo

El presente boletin informa sobre la evolucion de las principales variables de la
demandainterna’ a mayo de 2024, que reporta el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI), tanto en series originales como ajustadas por estacionalidad.
Adicionalmente, se presenta informacion de otras fuentes con relacidon a las
perspectivas sobre la tendencia futura de sus componentes.

1. Consumo

En marzo de 2024’ con cifras Consumo Privado en el Mercado Interior'/

desestacionalizadas?2 'y en 2022 - 2024 / Marzo
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importado crecieron 2.48 y 0.28 Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

por ciento a tasa mensual, respectivamente; mientras que el gasto en servicios

1 De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es
la cantidad de mercancias que el mercado doméstico (dentro del pais) requiere y estd en
capacidad de adquirir. Constituye un indicador econdmico que muestra el nivel de gasto que
realizan los agentes econdmicos en el pais, ya sea privados o publicos, en bienes y servicios para
el consumo y/o la inversién, durante un periodo de tiempo determinado.

2 Serie de la que, por medio de estimaciones econométricas, han sido removidas todas aquellas
fluctuaciones (movimientos) que no son resultado de la dindmica econdmica, por ejemplo: la
diferente cantidad de dias que tiene un mes respecto de otro, la entrada en vigor de actos legales
y administrativos, el cambio en las condiciones meteorolégicas a lo largo del afo, entre otras.
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internos disminuyé 0.31 por ciento. Un mes antes, la demanda de articulos
importados subié 3.94 por ciento mensual, en tanto que, la de servicios y
productos nacionales registrd un ascenso de 0.8 y 0.52 por ciento,
correspondientemente.

En su comparacion anual, en marzo de 2024, el consumo privado total acumulé
una ampliacion de 5.89 por ciento real, por arriba del 4.10 por ciento que reportd
un ano atrds.

En particular, la adquisicién de Consumo Privado en el Mercado Interior'/
2023 - 2024 / Marzo
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decrecimiento de 1.11 por Fuente:Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
ciento y un avance de 3.50 por ciento.

No obstante, en el tercer mes de 2024, con informacion ajustada por
estacionalidad y en términos reales, los ingresos de las empresas comerciales
minoristas presentaron un descenso de 0.18 por ciento real mensual, luego de
crecer 0.46 por ciento en febrero.

) Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas'/
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Adicionalmente, con informacién de la Asociacidn Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD), en mayo de 2024, las ventas en Tiendas

Totales (TT)4 subieron 6.13 por ANTAD: Ventas Totales
2022 - 2024 / Mayo

ciento real anvual, luego de (variacién porcentual real anual)
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*/ Ventas a tiendas iguales (Tl).

**/ Ventas a tiendas totales (TT).
Al respecfo, en el periodo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.

enero-mayo, las ventas en TT presentaron un avance de 4.10 por ciento real con
relacion al mismo lapso de un ano atrds, cuando aumentaron 1.66 por ciento
anual. En cambio, las ventas en Tl reportaron un ascenso de 1.20 por ciento real
anual, que contrasta con la contracciéon de 1.02 por ciento que observaron en el
mismo lapso de 2023.

Con cifras originales, en los primeros cinco meses del ano, la cantidad de
vehiculos ligeros vendidos en el mercado interior alcanzé un total de 585 mil 721
unidades, esto es, 12.74 por ciento mas frente a los 519 mil 534 automoviles

comercializados doce meses atrds.

Venta al PUblico de Vehiculos Ligeros
Por Tipo de Origen

Del toftal de los vehiculos 2022 - 2024 / Enero - Mayo

adquiridos, 66.49 por ciento (automéviles)
fUGI’OI’] de origen imporTodo 400,000 - m Total @ Importado 1 Nacional 585,721
(389,473 unidades) y 33.51 por 519,534

ciento  correspondieron a 428,056

. ; 400,000 - I
aquellos producidos en el pais
196,248 vehiculos). 196,24
( ) 200,000 - 48,089 180,670 248
0 - H H

2022 2023 2024
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
4 Tiendas que iniciaron actividades en los Ultimos 12 meses mds las previamente establecidas.

5 La inflacion anual fue de 4.69 por ciento en mayo de 2024.
¢ Aquellas que tienen mds de un ano en operacién.

3



2. Inversion

En marzo de 2024, con cifras desestacionalizadas y en términos reales, la inversion

fija bruta crecié 0.80 por ciento a tasa mensual, después de subir 0.70 por ciento

en febrero. Por componentes, la Inversién Fija Bruta'/, 2022 - 2024 / Marzo
(variacién porcentual real mensual)

construccion incrementé 1.27
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

En el mes de andlisis, la inversion
total acumulé un ascenso real anual de 10.87 por ciento, por debajo del 11.34 por
ciento que obtuvo anteriormente. En correspondencia, la construccion total tuvo
una expansion de 12.91 por ciento anual (6.84% en marzo de 2023). Lo anterior,
fue resultado de una ampliaciéon anual de 25.85 por ciento de la construccién no
residencial’ y una contraccion de 0.63 por ciento de la residencial;® un afio anfes,
la primera fuvo un alza de 14.56 por ciento y la segunda cayo 0.88 por ciento.

Por su parte, la inversion en maquinaria y equipo tuvo una ampliacion de 9.50 por

ciento real anuval dato menor Inversidn Fija Bruta'/, 2022 - 2024 / Marzo
! (variacién porcentual real anual)
con relacion al 14.61 por ciento X
de marzo de 2023; la de origen * winversionTotal
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. 4.61 &
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

7 Obras de ingenieria civil u obra pesada (instalaciones industriales, comerciales y de prestacion
de servicios) y construccidén de obras de infraestructura como carreteras, puertos, aeropuertos,
generacioén y distribucion de electricidad, telecomunicaciones, perforacién de pozos petroleros,
obras de transporte y urbanizacién, entre otros.
8 Edificacién de vivienda unifamiliar y multifamiliar.
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3. Principales Determinantes del Consumo Interno

La generacién de puestos de trabajo, el nivel de los salarios y de las remesas que
se reciben, el acceso al financiamiento para la adquisicion de bienes vy, las
perspectivas que las personas tienen sobre la situacion econdmica general
inciden directamente en la capacidad y decision de compra de los hogares v,
por tanto, en la cantidad de bienes y servicios que los agentes econdmicos
demandan.

En ese sentido con cifras Trabajadores Asegurados en el IMSS!/
o ' 2022 - 2024 / Mayo
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personas. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del IMSS.

Salario Diario Real'/
Ademds, en iguol mes, con cifras Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS
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Mientras  que, con  cifras

1/ Pesos diarios deflactados con el indice Nacional de Precios al Consumidor

L (INPC), base segunda quincena de Julio 2018=100.
OrlglnClleS y deSCOHTOndO |CI Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI e IMSS.

inflacion, en abril de 2024, el crédito al consumo tuvo un incremento real anual de
13.89 por ciento; subid 11.21 por ciento en igual mes de 2023.

En correspondencia, el financiamiento por via de tarjeta de crédito, préstamo
personal y némina tuvo un avance real anual de 10.21, 9.25 y 5.48 por ciento,

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



respecﬁ\/cmenfe. En Tonfol el Crédito al Consumo, 2022 - 2024 / Marzo

.. | (variacién porcentual anual real)
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expansion de 36.53 por ciento.

Personal

Por Ultimo, es de senalar que,
con datos originales, en los
cuatro primeros meses del ano,
ingresaron 19 mil 505 millones de

doélares (mdd) por concepto de
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico e INEGI.

representd un aumento de 2.77 por ciento con relacion a los 18 mil 979 mdd

remesas familiares, o que

reportados en igual periodo de 2023.

En este sentido, con datos ajustados por estacionalidad, en abril de 2024, las

remesasrecibidas crecieron 0.24 Remesas Familiares!’
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que ’ruvieron doce meses CITréS. 1/ Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del Banxico.

4. Perspectivas

En mayo de 2024, con cifras ajustadas por estacionalidad, el Indicador de
Confianza del Consumidor (ICC) registré una disminucién mensual de 0.47 puntos
(pts.), ubicdndose en un nivel de 46.74 puntos.

Los componentes del ICC que bajaron fueron la percepcién sobre: la coyuntura
econdmica actual del pais respecto a la que se tenia un ano atrds (-1.10 pts.); la
sifuacion econdmica del pais dentro de un ano, con relacion a las circunstancias
presentes (-0.31 pts.); las posibilidades presentes de los integrantes del hogar de
adquirir bienes duraderos, como muebles, televisores, lavadoras, otros aparatos
electrodomésticos, etc., (-0.08 pts.); y, el entorno econdmico de los miembros del
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hogor hoy en dia comporodo Indicador de Confianza del Consumidor!/
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En este sentido, el Indicador e ik s AR B

Oportuno del Consumo Privado, publicado el pasado 15 de mayo, anficipa que,
con datos desestacionalizados y en términos reales, en abril, la cantidad de
bienes y servicios comprados por los hogares subié 0.02 a tasa mensual.

En lo que corresponde a la dindmica de la inversién, en la Encuesta del Sector
Privado recabada por el Banco de México en mayo, 22 por ciento de los analistas
consideraron que es buen momento para invertir, esto es, 14 puntos porcentuales
menos que lo publicado en el sondeo de abril (36%); 51 por ciento senalé que no
estd seguro (44% en la encuesta previa) y el restante 27 por ciento advirtié que, la
coyuntura actual, es un mal momento para realizar inversiones; este Ultimo dato
implicd un aumento de é puntos porcentuales con relacion al 21 por ciento que
reportd hace un mes.

Asimismo, la encuesta anterior reveld que, 37 por ciento de los entrevistados
percibe que el clima de negocios empeorard en los proximos seis meses (38%
previamente) y que 7 por ciento prevé que mejorard (13% en abril); en tanto que,
56 por ciento anticipa que permanecerd igual (49% anteriormente).

Por Ultimo, Citibanamex, en su Perspectiva Semanal No. 1423, pronostica, con
cifras originales y en términos reales que, el consumo privado, después de
aumentar 4.3 por ciento anual en 2023, disminuird su dinamismo y crecerd 2.4 por
ciento en 2024 y 1.8 por ciento para 2025 (prevision igual a la de abril).? Ademas,
para el caso de la inversion fija bruta, tras tener una expansion anual de 19.5 por
ciento en 2023, la institucion bancaria mantiene su prevision de desaceleracion,
con una ampliacién de 0.5 por ciento real en 2024 y un descenso de 0.8 por ciento
en 2025.

9 Perspectiva Semanal No. 1407.
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