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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo e inversion reputaron en febrero

El presente boletin informa sobre la evolucion de las principales variables de la
demanda interna' a abril de 2024, que reporta el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI), tanto en series originales como ajustadas por estacionalidad.
Adicionalmente, se presenta informacion de otras fuentes con relacidon a las
perspectivas sobre la tendencia futura de sus componentes.

1. Consumo

En febrero, con cifras Consumo Privado en el Mercado Interior!/
2022 - 2024 / Febrero
(variacién porcentual real mensual)

desestacionalizadas? 'y en
términos reales,? la cantidad de
bienes y servicios adquiridos
por los hogares incrementé
0.60 por ciento con relacion a
lo reportado en enero, cuando

decrecid 0.56 por ciento.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

servicios internos y bienes
nacionales crecieron 2.56, 0.73 y 0.27 por ciento a tasa mensual, respectivamente;

1 De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es
la cantidad de mercancias que el mercado doméstico (dentro del pais) requiere y estd en
capacidad de adquirir. Constituye un indicador econdmico que muestra el nivel de gasto que
realizan los agentes econdmicos en el pais, ya sea privados o publicos, en bienes y servicios para
el consumo y/o la inversién, durante un periodo de tiempo determinado.

2 Serie de la que, por medio de estimaciones econométricas, han sido removidas todas aquellas
fluctuaciones (movimientos) que no son resultado de la dindmica econdmica, por ejemplo: la
diferente cantidad de dias que tiene un mes respecto de otro, la entrada en vigor de actos legales
y administrativos, el cambio en las condiciones meteorolégicas a lo largo del afo, entre otras.
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un mes antes, la demanda de productos del exterior registrd un ascenso de 0.73
por ciento y la de servicios al interior subié 0.30 por ciento, en tanto que, la de
articulos de origen nacional disminuyd 1.71 por ciento.

En comparacion anual, en febrero de 2024, el consumo privado reporté un
incremento de 3.87 por ciento real, por arriba del 3.16 por ciento de hace un ano.

En particular, la demanda de bienes importados repunté 24.75 por ciento, mientras
que la de servicios nacionales adquiridos por los hogares en el pais, aumenté 2.72
por ciento, ambos, con

., Consumo Privado en el Mercado Interior!/
relacion a lo observado en 2023 - 2024 / Febrero
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Por ofra parte, en febrero, con informacién ajustada por estacionalidad y en
términos reales, los ingresos de las empresas comerciales minoristas presentaron
un avance de 0.39 por ciento real a tasa mensual, luego de descender 0.55 por

ciento en enero.
Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas'/
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Por ofra parte, con informacién de la Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD), en abril, las ventas en Tiendas Totales
(TT)4 decrecieron 1.10 por ciento real anual, luego de subir 2.77 por ciento en el
cuarto mes de 2023.5 Mientras que, las ventas totales en Tiendas Iguales (T1)é
disminuyeron 3.87 por ciento real anual, después de descender 0.05 por ciento en
igual periodo de 2023.7

ANTAD: Ventas Totales
2022 - 2024 / Abril
Al respecto, en el lapso a.r; (variacién porcentual real anual)
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enero-abril, las ventas en TT
registraron un avance de 3.60
por ciento real con relacion al
mismo lapso de un ano aftrds,
cuando subieron 2.49 por

ciento en términos anuales. En
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**/ Ventas a tiendas totales (TT).

0.68 por ciento real anual, que Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEG.
contrasta con el descenso de 0.21 por ciento observado en igual periodo de 2023.

Ademds, con cifras originales, en los primeros cuatros meses de 2024, la cantfidad
de vehiculos ligeros vendidos en el mercado interior alcanzé un total de 461 mil
800 unidades, esto es, 11.89 por ciento mas respecto a los 412 mil 736 automoviles

comercializados en igual periodo Venta al PGblico de Vehiculos Ligeros
Por Tipo de Origen
de 2023. 2022 - 2024 / Enero - Abril
(automoviles)
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. 400,000 4
fueron  importados (307,100 336,841
unidades) y 33.50 por ciento 3000007
fueron producidos en el pais 20000 —_— 143,471 154,700
(154,700 vehiculos). 100,000 - ﬂ H H

O .
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.
4 Tiendas que iniciaron actividades en los Ultimos 12 meses mads las previomente establecidas.

5 La inflacion anual fue de 4.65 por ciento en abril de 2024.

¢ Aquellas que tienen mds de un ano en operacién.

7 La ANTAD senald que, el resultado del periodo en andlisis estd distorsionado por el efecto aritmético
de medir contra una base alta de comparacion, derivado de que, en 2023, la semana santa cayd en
el mes de abril; ademds, precisé que en abril de 2024 se tuvo un viernes y un sdbado menos que el
mismo mes del ano pasado.
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2. Inversion

En febrero de 2024, con cifras desestacionalizadas y en términos reales, la inversion

fija bruta crecié 0.67 por ciento a tasa mensual, después de decrecer 0.23 por

ciento en enero, con
resultados diferenciados entre
sus componentes; asi, mientras
de
equipo

incrementé 2.63 por ciento,

que fe formacion

maquinaria y

luego de subir 0.05 por ciento
un mes antes, la actividad
productiva de la construccion
1.25 por

(-0.69% en enero), con lo cual,

disminuyo ciento

sumo dos periodos

consecutivos a la baja.

Inversién Fija Bruta'/, 2022 - 2024/ Febrero
(variacién porcentual real mensual)
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

En el mes de andlisis, la inversion total aumenté 10.75 por ciento real anual, por

debajo del 14.94 por ciento obtenido hace un ano. En correspondencia,

la

construccion total tuvo una expansion de 14.19 por ciento (8.30% en febrero de
2023). Lo anterior, como resultado de un ascenso de 22.63 en la construccioén no

residencial® y de un alza de
281 por
residencial;? un ano antes, la

cienfo en Ila
primera tuvo una expansion
anual de 21.31 por ciento vy la

segunda cayo 5.0 por cienfo.

Por su parte, la inversion en
magquinaria y equipo registré
una ampliacion real anual de

6.72 por ciento, dato menor

Inversion Fija Bruta'/, 2022 - 2024 / Febrero
(variacién porcentual real anual)
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

8 Obras de ingenieria civil u obra pesada (instalaciones industriales, comerciales y de prestacién
de servicios) y construccidén de obras de infraestructura como carreteras, puertos, aeropuertos,
generacioén y distribucion de electricidad, telecomunicaciones, perforacién de pozos petroleros,
obras de transporte y urbanizacién, entre otros.

9 Edificacion de vivienda unifamiliar y multifamiliar.
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respecto al ascenso de 23.08 por ciento exhibido hace un ano; en particular, la
de origen importado y nacional acumuld un incremento anual de 11.84y 3.16 por
ciento, respectivamente; en febrero de 2023, la primera tuvo una elevacion anual
de 28.26 por ciento y la segunda de 16.48 por ciento.

3. Principales Determinantes del Consumo Interno

La generacién de puestos de trabajo, el nivel de los salarios y de las remesas que
se reciben, el acceso al financiamiento para la adquisicion de bienes vy, las
perspectivas que las personas tienen sobre la situacion econdmica general

inciden directamente en la Trabajadores Asegurados en el IMSS'/
. ., 2022 - 2024 / Abril
COpOCIdOd Y decision  de (variacién anual, miles de personas)

compra de los hogares y, por 0001928
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permcmenies Y eventuales 1/ Permanentes y eventudles urbanos (excluye frabajadores eventuales
del campo).
urbanos regisi‘rqdos ante el Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del IMSS.

Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) sumaron 22 millones 089 mil 183
trabajadores, o que implicd un aumento anual de 572 mil 046 personas (21,517,137

empleados en igual mes de Salario Diario Real

2023) Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS
: 2023 - 2024 / Aburil
(variaciéon porcentual real onugl)

Ademds, en igual mes, con

cifras originales y en términos

5.30/
5.49

A 4.69—
91

Ml
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1/ Pesos diarios deflactados con el indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC), base segunda quincena de Julio 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI e IMSS.

reales, el salario diario real
asociado a los asegurados del
IMSS crecio 4.76 por ciento real
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Mientras que, con cifras originales y descontando la inflacion, en marzo de 2024,

el crédito al consumo incrementé 11.17 por ciento real anual; subié 10.28 por

ciento hace un ano.

En correspondencia, el
financiamiento por via de
tarjeta de crédito, préstamo
personal y némina tuvo un
avance real anual de 1243,
888 y 599 por

respectivamente. En tanto, el

ciento,

que se otorga para adquirir
bienes duraderos tuvo un alza
de 15.70 por ciento real anual.

Por Ultimo, es de senalar que,

Crédito al Consumo, 2022 - 2024 / Marzo
(variacién porcentual anual real)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico e INEGI.

con datos originales, en los tres primeros meses del ano, ingresaron 14 mil 105
millones de délares (mdd) por concepto de remesas, o que representd un

aumento de 0.95 por ciento con respecto a lo recibido en igual periodo de 2023

(13,972 mdd).

En este sentido, con datos
ajustados por estacionalidad,
en marzo de 2024, las remesas
recibidas crecieron 1.57 por
ciento a tasa
después de caer 0.77 por

mensual,

ciento en febrero.

En este sentido, en
comparacion anual, las
remesas mostraron un

incremento de 2.98 por ciento,

Remesas Familiares'/

257 2022 - 2024 / Marzo

(variacién porcentual)
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—Anual

7

o> 02V s5s>2EeES50QG >2v0oa s
O QO = [S] = O QO =] [} — O
51237290205 Ls<23°240205L8=
2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del Banxico.

lo que contrasta con el ascenso de 10.81 por ciento observado en el ano anterior.



4. Perspectivas

En abril de 2024, con cifras ajustadas por estacionalidad, el Indicador de
Confianza del Consumidor (ICC) avanzé 0.04 puntos (pts.), ubicdndose en un nivel
de 47.30 pts.; los componentes del ICC que contribuyeron a ese resultado fueron
la percepcion sobre: las posibilidades presentes de los integrantes del hogar de
adquirir bienes duraderos, como muebles, televisores, lavadoras, ofros aparatos
electrodomésticos, etc., (+0.93 ) ) )
.. Indicador de Confianza del Consumidor'/

pts.); la coyuntura econdmica 2022 - 2024 / Abril

actual del pais frente a la que (puntos)
se tenia un ano aftrds (+0.30
pts.); vy, el entorno econdmico
de los miembros del hogar hoy
en dia, comparado con el de

47.30

43.94

4419
= Diferencia mensual

—Indicador

hace un afio (+0.01 pts.). o i .I_JEIEII_iHHI_!!_“_IIZIDDF_! u[lum it

Mientras que, los que U -

descgndlerpn fueron  las ég_gé%gg§§§§§§§§§§§§§§§§gé!

consideraciones sobre: la ‘
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COHdlClOﬂ economica de |OS 1/ Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Baborado porel CEFF con inform acién del INEGI.

miembros del hogar dentro de
12 meses, respecto a la existente (-0.95 pts.); vy, la situacidon econdmica del pais
dentro de un ano, con relacion a las circunstancias presentes (-0.24 pts.).

En este sentido, el Indicador Oportuno del Consumo Privado, publicado el pasado
15 de mayo, anticipa que, con datos desestacionalizados y en términos reales, en
marzo y abril, la cantidad de bienes y servicios comprados por los hogares
aumento 0.08 y 0.02 a tasa mensual, correspondientemente.

En lo que respecta a la dindmica de la inversion, en la Encuesta del Sector Privado
recabada por el Banco de México en abril, 36 por ciento de los analistas considero
que es buen momento para invertir, esto es, 10 por ciento menos que lo publicado
en el sondeo de marzo (46%); mientras que, 38 por ciento senalé que no esta
seguro (44% en la encuesta previa) y el restante 21 por ciento advirtié que, la
coyuntura actual, es un mal momento para realizar inversiones; este Ultimo dato
implicd un aumento de 6 puntos porcentuales con respecto al 15 por ciento
reportado hace un mes.

Asimismo, la encuesta anterior reveld que, 38 por ciento de los entrevistados
percibe que el clima de negocios empeorard en los proximos seis meses (36%
previaomente) y que 13 por ciento prevé que mejorard (8% en la encuesta
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inmediata anterior); en tanto que, 49 por ciento percibe que permanecera igual
(56% en marzo).

Por Ultimo, Citibanamex, en su Perspectiva Semanal No. 1407, pronostica, con
cifras originales y en términos reales que, el consumo privado, después de
aumentar 4.3 por ciento anual en 2023, desacelerard, al estimar un incremento de
2.4 por ciento en 2024 y 1.8 por ciento para 2025 (2.6 y 1.9%, cada uno, en marzo
del afo en curso).'0 Para el caso de la inversion fija bruta, fras tener una expansion
anual de 19.5 por ciento en 2023, la institucion bancaria mantiene su prevision del
mes pasado, de un crecimiento de 0.5 por ciento real en 2024 y descienda 0.8 por
ciento en 2025.

10 Perspectiva Semanal No. 1377.
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