CAMARA DE

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

CEFR=

Boletin: Evolucion y Perspectivas del

28 de mayo de 2024

Producto Interno Bruto

Economia mexicana crece 1.60% real a tasa anual en el
primer trimestre de 2024

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer la medicién
del Producto Interno Bruto (PIB)! al primer trimestre de 2024. El presente boletin
presenta la evolucién del PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en
cifras ajustadas por estacionalidad como originales (ambas en términos reales).
Ademds, expone las expectativas de su avance futuro y los riesgos asociados a su
comportamiento.

1.1.1 Cifras desestacionalizadas? y en términos reales3

1.1.2 Variacion trimestral
Producto Interno Bruto'/, 2021 - 2024 / | Trimestre
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En este senfido, la actividad
economica general registré .
diez trimestres continuos con
variaciones positivas.
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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De acuerdo con los resultados
observados: las actividades primarias y terciarias crecieron 1.70 y 0.64 por ciento,

I Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un
periodo determinado.

2 Serie de la que, por medio de estimaciones econométricas, han sido removidas todas aquellas
fluctuaciones (movimientos) que no son resultado de la dindmica econdmica, por ejemplo: la
diferente cantidad de dias que tiene un mes respecto de otro, la entrada en vigor de actos legales
y administrativos, el cambio en las condiciones meteorolégicas a lo largo del aio, entre otras.

3 Descontando la inflacién correspondiente.
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respectivamente; las
primarias estuvieron
precedidas de una
contraccion de 1.40 por
ciento, en cambio, las
terciarias  presentaron un

avance de 0.25 por ciento un
periodo atrds.

Por su parte, en el primer
trimestre de 2024, las
actividades secundarias
disminuyeron 0.48 por ciento
a tasa trimestral, después de

Producto Interno Bruto por Actividad Econémical/
2021 - 2024 / | Trimestre
(variacién porcentual real trimestral)
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

descender 0.34 por ciento previamente.

De esta forma, las actividades terciarias sumaron diez trimestres consecutivos al
alza y las secundarias acumularon 2 trimestres sucesivos a la baja.

En particular, en enero-marzo de 2024, ninguno de los sectores de las actividades
secundarias registré variaciones trimestrales positivas.

De mayor a menor las
actividades secundarias
tuvieron los siguientes

resultados: la mineria (-0.81%),
la construccion (-0.67%), las
industrias manufactureras
(-0.28%) y la generacion,
transmisiéon y distribucion de
energia eléctrica, suministro
de agua y gas por conductos
al consumidor final (-0.24%).

En tanto que, durante los tres
primeros meses de 2024, en las
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

manufactureras

actividades terciarias los sectores que presentaron los mayores incrementos
frimestrales fueron: los servicios de informacién en medios masivos (2.62%), de
transporte, correos y almacenamiento (2.61%) y el comercio al por menor (2.16%).
En contraste, los que presentacion las mayores reducciones fueron: |os servicios de
apoyo a los negocios y manejo de desechos (-6.35%), de alojamiento temporal y
preparacion de alimentos y bebidas (-2.09%) y de esparcimiento (-1.57%).
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Actividades Econémicas Terciarias por Sector!/
2023 - IV Trimestre / 2024 - | Trimestre
(variacion porcentual real trimestral)

Informacion en medios masivos 2.62

-1.51

Transportes, correos y almacenamiento 2.61

@ 1-Trim-2024

Comercio al por menor O 1V-Trim-2023 2.16

Ofros servicios excepto actividades 1.76
gubernamentales

. 1.71
Corporativos 258

Servicios de salud y de asistencia social 1.58

Servicios financieros y de seguros e 1.43

Servicios educativos

12

Servicios profesionales, cientificos y técnicos % 1.08

Servicios inmobiliarios y de alquiler de -0,07_
bienes muebles e intangibles 110.32

Comercio al por mayor -0.09 087

Actividades legislativas, gubernamentales,
de imparticién de justicia
Servicios de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas
Servicios de apoyo alos negocios y manejo -4.35
de desechos

3.03

1.53
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

1.2 Cifras originales4 y en términos reales
1.2.1 Variacién anual

En el primer trimestre de 2024, el PIB crecié 1.60 por ciento con relacién a
enero-marzo de 2023, cuando reportd un ascenso anual de 3.59 por ciento;
asimismo, el avance exhibido fue menor respecto al 1.63 por ciento de la

4 Datos recopilados sin ningun tipo de ajuste, filtrado o transformacién.



estimacién  preliminar  del Producto Interno Bruto'/, 2021 - 2024 / | Trimestre
INEGI 23 | (variacion porcentual real anual)
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trimestres ininterrumpidos con 13 |
variaciones anuales positivas,

continuando con una 271 3.59
tendencia descendente que 3] mm 1B H H . [ %’
se observa desde el Ultimo L]
trimestre de 2022. L, 74
| 1} 1 1\ | I} 1 1\ | 1l 1 v |
2021 2022 2023 2024
1.2.2 Contribuciéon de las 1/ Cifras originales, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

actividades productivas al
crecimiento econémico

En el primer trimestre de 2024, |as actividades terciarias contribuyeron con 1.22
puntos porcentuales (pp) a la variacion anual del PIB (1.60%); las secundarias

sumaron 0.28 pp; vy, las primarias Contribucidén a la Variaciéon Anual del PIBY/

adicionaron 0.02 pp. Mientras 2023 - 2024 / | Trimestre
que, los impuestos netos a los (puntos porcentuales)
productores incidieron 3.59

. 0.38
positivamente con 0.09 pp. 0.88

2. Expectativas de crecimiento

De acuerdo con la encuesta del
Banco de México (Banxico) de
abril,5  la media de las
estimaciones del sector privado 2023 m 2024

anticipa que, el PIB del pg|’5 m Terciarias O Secundarias B Primarias O Impuestos a los productos %

Oumenfgré 2.26 por ciento anuaq| Nota:lasuma de los parciales puede no serigual al total debido alredondeo.
X 1/ Cifras originales, 2018=100.
en 2024 y 1.85 por ciento en 2025 2/ Netos.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
(2.29% para 2024 y 2.03% para

2025, en la proyeccion de diciembre de 2023).¢

Mientras que, los especialistas consultados por el banco Citibanamex” prevén una
expansion de la economia mexicana de 2.2 por ciento para 2024 y 1.8 por ciento
para 2025.

> Publicada el 2 de mayo de 2024.
6 Encuesta de enero de 2024. Publicada el 1 de febrero de 2024.
7 Publicado el 21 de mayo de 2024.



Cabe recordar que, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP), en los
Pre-Criterios 2025,8 estimo un crecimiento puntual de 2.6 por ciento para 2024 y de
2.5 por ciento para 2025.

3. Riesgos al crecimiento

El Banco de México senald en su Informe Trimestral Octubre - Diciembre de 20237
que su balance de riesgos respecto al crecimiento del pais era balanceado, en
virtud del desempeno econdmico observado en México ante un complejo
panorama internacional y del impulso esperado por el paquete fiscal aprobado
para 2024.

Banxico senald que, la actividad econdmica del pais podria avanzar por arriba
de lo pronosticado, si: i) la economia de EE. UU., registra un mayor avance; ii) la
economia mexicana presenta un mejor desenvolvimiento; iii) en el marco del
T-MEC, la reconfiguraciéon global de los procesos productivos impulsa mayor
inversion en México; vy iv) el gasto publico genera un impacto mas fuerte en la
produccion del pais.

Mientras que, el instituto central identificé como riesgos a la baja, el que se
observe: i) la economia de EE.UU., experimenta un menor ascenso; ii) el comercio
intfernacional presenta afectaciones derivadas de los diversos conflictos
geopoliticos; iii) las condiciones financieras y/o los episodios de volatilidad de los
mercados financieros internacionales afectan los flujos de financiamiento hacia
las economias emergentes; iv) el gasto publico impacta moderadamente en la
economia en su conjunto; v) la inversion interna es menor a lo esperada o
insuficiente para apoyar el crecimiento, particularmente a largo plazo; vy, vi) los
fendmenos meteorolégicos repercuten adversamente en las actividades
relacionadas.

Al respecto, en la minuta de la decision de politica monetaria del 9 de mayo de
2024,'° |a mayoria de la Junta del Gobierno del Banco Central anticipd una
reactivacion de la actividad econdmica en el pais para el segundo y tercer
trimestre del ano en curso.

Por ofra parte, los analistas consultados por Banxico, en la Encuesta de abril,
identificaron como los principales riesgos para el crecimiento econdmico, los que
a continuacion se presentan en el siguiente cuadro:

8 Publicado 27 de marzo de 2024.
? Publicado el 28 de febrero de 2024.
10 Pyblicada el 23 de mayo de 2024.



. . 'd 0 . . r4 . r4 . */
Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento economico en México
(Distribucion porcentual de respuestas)

Encuesta Banxico de:
Factor

Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr
Problemas de inseguridad publica 23 22 20 24 22 24 24 24 24 22 22 22 24

Corrupcién 4 6 7 6 6 4 2 5 6 7 11 12 9
Ofros problemas de falta de estado 10 14 12 12 13 10 13 1 10 8 12 10 9
de derecho

Agsgncm de cambio esfructural en 9 6 7 9 14 12 12 12 12 1 8 9 7
México

Impunidad 5 6 6 6 5 7 8 5 3 5 7 8 7
Incertidumbre politica interna 5 14 6 9 6 7 4 5 8 10 9 6 7

*/ La suma de los factores no suma 100 debido a que solo se presentan los 6 principales.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

4. Consideraciones finales

De acuerdo con el Informe Trimestral Enero — Marzo de la SHCP,!! el desempeno
de la economia mexicana, durante los tres primeros meses de 2024, estuvo
asociado, principalmente, a un impulso positivo de la inversion total, del mayor
consumo privado en bienes importados, asi como de las ventas de automoviles
nuevos, estos dos Ultimos debido a la fortaleza prevaleciente en el mercado
laboral, las mejoras salariales y los altos niveles en la confianza del consumidor.
Asimismo, por el lado de la demanda externa, el turismo continud al alza, asi como
la recepcion de remesas, la llegada de Inversidn Extranjera Directa (IED) vy las
exportaciones manufactureras no automotrices.

De acuerdo con diversos analistas, el dinamismo de la economia podria ser mayor
durante el primer semestre de 2024 como resultado de un mayor gasto publicoy,
desacelerar en la segunda mitad de ano, en correspondencia con lo observado
en los anos mas recientes cuando concurrieron los procesos electorales de nivel
federal.

11 Publicado el 30 de abril de 2024.
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