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Expectativas del Sector Privado - Banxico

Crecimiento del PIB en 2025
Actual:  0.4% anual Marzo o Sector Privado mantiene
escenario de desaceleracion
de la actividad econémica

Previo: 0.8% anual Febrero

Fuente: Banxico

Sector Privado proyecta que la economia mexicana crezca

0.4% en 2025
Crecimiento econdmico real. En la encuesta de marzo, el promedio
de los estimaciones del sector privado respecto a la expansion
esperada del Producto Interno Bruto (PIB) en 2025 se ubicé en 0.4%
anual, distancidndose del 2.3% considerado en los Criterios
Generales del Politica Econdmica 2025 (CGPE-25), lo que refleja el
contexto de incertidumbre que prevalece entre los analistas
consultados.

Empleo formal. En correspondencia con el dinamismo esperado de
la actividad econdmica general, los especialistas en economia
calculan que, en el presente ano, la creacién de nuevos empleos
registrados en el Institulo Mexicano del Seguro Social (IMSS),
ascenderd a 271 mil personas, cifra inferior a los 314 mil esperados
en el sondeo de febrero 2025.

Tipo de cambio nominal. El sector privado adelanta que al concluir
2025, la paridad cambiaria de la moneda nacional con relacion al
ddlar estadounidense ronde los 20.85 pesos por doélar (ppd), por
debajo de los 20.88 ppd previstos en el mes anterior. Los
CGPE-25 lo establecen en 18.5 ppd.

Precios al consumidor. Los encuestados anficipan que el proceso de
desinflacion seguird a lo largo del presente ano, con una inflaciéon
anual en diciembre de 2025 de 3.72%, que si bien es superior al 3.5%
considerado en los CGPE-25, disminuyd con relacion al 3.75%
esperado en la encuesta de febrero.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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Principales riesgos. De acuerdo con los analistas consultados por Banxico,
entre los principales riesgos para el crecimiento econdmico se
encuentran los siguientes:

Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico en México”

(Distribucién porcentual de respuestas)

Encuesta Banxico de:
Factor 0

Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar

Factores coyunturales: politica sobre

. . 1 1 - - 1 - 2 3 8 7 13 16 19
comercio exterior
Problemas de inseguridad publica 22 24 20 14 20 14 16 16 18 17 23 20 17
Incertidumbre sobre la situacion . 9 9 7 3 6 7 5 5 9 8 9 13

econdmica interna
Oftros problemas de falta de estado

de derecho 10 9 11 10 11 11 16 13 13 11 8 [ 7
Impunidad 8 7 10 5 4 5 5 4 7 5 4 7 6
Corrupciéon 12 9 10 8 9 7 3 3 4 4 4 5) 6
Ausencia de cambio estructural en

México 9 7 ¢ 8 8 5 5 5 6 7| 5 7 5

*/ La suma de los factores no suma 100 debido a que solo se presentan los 7 principales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico.

Semaforo
En correspondencia con lo que se dio a conocer el mes inmediato anterior: rojo si la
prevision del sector privado se deteriora y verde sj ésta mejora. Ademds, comparado con
el prondstico de la SHCP: relleno rojo si es desfavorable y relleno verde si es favorable.

Encuesta de:?

CGPE-25"
Concepto Febrero 2025 | Marzo 2025

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 0.8 0.4
Inflaciéon (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.75 3.72
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.7 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.5 20.88 20.85
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.28 8.07
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 314 271
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.2
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7.941.0 -14,190 -12,803
Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -3.2 -3.8 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.2 2.0

I
Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 1.7 1.6
Inflacién (var. %, INPC Dic/dic) 30 3.74 3.72
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.5 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.0 21.28 21.23
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.46 7.27
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/mies de personas) - 444 430
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.3
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -10,359.3 -15,855 -15,53¢9
Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.1 1.9
e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, noviembre 15). Criterios Generales de Politica Econdmica 2025.

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de febrero y
marzo de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez
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