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Palacio Legislativo de San Lázaro, Ciudad de México.

Economía mundial: En su documento de actualización “Perspectivas de la
Economía Mundial: Crecimiento mundial dispar e incierto”, de enero de 2025, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el desempeño de la economía
global se mantenga estable.

Las estimaciones de expansión, de 3.3%
en 2025 y 2026, no tienen cambios con
respecto a la edición de octubre de
2024, esencialmente, porque la revisión
positiva de la proyección de Estados
Unidos (EE. UU.) neutraliza los ajustes a la
baja en otras de las principales
economías. No obstante, dicho
panorama general no incorpora
supuestos sobre los posibles cambios de
las políticas comerciales.

Economías avanzadas: El FMI anticipa
que la actividad económica aumente
1.9 y 1.8% en 2025 y 2026. Para EE. UU. el
Producto Interno Bruto (PIB) se revisa al
alza a 2.7% en 2025, 0.5 puntos
porcentuales (pp) más del que se dio a
conocer en octubre, reflejo de la solidez
de los mercados laborales y la
aceleración de la inversión. Para 2026, por su parte, se eleva 0.1 pp, a 2.1%, lo que
implica que el PIB se modere hasta su nivel potencial.

Economías emergentes y en desarrollo: En el caso de China, se contempla un
avance de 4.6% en 2025, 0.1 pp superior a lo esperado en octubre debido,
primordialmente, al programa fiscal anunciado en noviembre, que neutraliza en
gran medida el efecto negativo que ejercen sobre la inversión la mayor
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FMI eleva su pronóstico para la economía mexicana
a 1.4% en 2025 (1.3% en octubre)

Región/País 2024 2025 2026
Mundo 3.2 3.3 3.3
Economías avanzadas 1.7 1.9 1.8
        Estados Unidos 2.8 2.7 2.1
        Zona Euro 0.8 1.0 1.4
        Alemania -0.2 0.3 1.1
        Francia 1.1 0.8 1.1
        Italia 0.6 0.7 0.9
        Japón -0.2 1.1 0.8
Economías emergentes y en
desarrollo (EMDEs) 4.2 4.2 4.3
        China 4.8 4.6 4.5
        India 6.5 6.5 6.5
        Rusia 3.8 1.4 1.2
   América Latina y el Caribe 2.4 2.5 2.7
        Brasil 3.7 2.2 2.2
        México 1.8 1.4 2.0

Proyecciones de Crecimiento del PIB Real,
2024-2026

e

(variación porcentual anual)

*  e = pronóstico.
Fuente: Elaborado por el CEFP  Ifigenia Martínez y Hernández, con
datos del FMIl, “Perspectiv as Económicas Mundiales, Actualización”,
Enero 2025.
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incertidumbre en torno a las políticas comerciales y el lastre del mercado
inmobiliario. Para 2026, se espera que el incremento sea de 4.5%, esto es, 0.4 pp
más a lo esperado en octubre pasado, al disiparse los efectos de la inquietud sobre
las políticas comerciales y que el aumento de la edad de jubilación frene la
disminución de la oferta de mano de obra.

Condiciones financieras: en términos generales, estas siguen siendo
acomodaticias. En las economías avanzadas, el mercado accionario ha
repuntado ante el escenario de que en EE. UU. se adopten políticas más favorables
para las empresas. En las economías emergentes y en desarrollo, las valoraciones
de las acciones han sido más moderadas. Además, el fortalecimiento generalizado
del dólar norteamericano, impulsado, principalmente, por las posibilidades de
nuevos aranceles y tasas de interés más altas en Norteamérica, ha hecho que las
condiciones financieras permanezcan más restrictivas. Se prevé que la inflación
general mundial llegue a 4.2% en 2025 y a 3.5% en 2026, y que converja hacia el
nivel fijado como meta más pronto en las economías avanzadas que en las de
mercados emergentes y en desarrollo.

Finalmente, las estimaciones del volumen del comercio mundial se revisan a la baja
para 2025 y 2026. Esto obedece al aumento de la duda de las políticas comerciales,
que probablemente afectarán la inversión de forma desproporcionada entre las
empresas que participan de forma intensiva en el comercio internacional, si bien el
impacto se considera pasajero.

Riesgos: El organismo supone que los factores a la baja a corto plazo están
caracterizados por amenazas con efectos divergentes, entre los que se incluyen:
i) factores de deterioro en economías distintas a EE.UU., en un contexto de gran
incertidumbre política y elementos desfavorables derivados de los ajustes en curso
(especialmente, en el sector de la energía en Europa y el inmobiliario en China);
ii) una nueva ola de aranceles que podría mermar la inversión, reducir la eficiencia
del mercado, distorsionar los flujos comerciales y alterar una vez más las cadenas
de suministro; iii) el alcance del efecto inflacionario de los aranceles, que es
particularmente incierto; y, iv) las tensiones geopolíticas que podrían intensificarse,
provocando nuevas escaladas de los precios de los productos básicos.

Economía mexicana: El FMI aumentó en 0.1 pp las proyecciones de desempeño
de la economía para 2025, de 1.3% calculado en octubre a 1.4% en el reporte
actual. Para 2026, mantuvo su estimación en 2.0%.
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