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17 de enero de 2025

Reporte Economico

Perspectivas Econdmicas

FMI eleva su pronéstico para la economia mexicana
a 1.4% en 2025 (1.3% en octubre)

Economia mundial: En su documento de actualizacidén “Perspectivas de la
Economia Mundial: Crecimiento mundial dispar e incierto”, de enero de 2025, el
Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el desempeno de la economia
global se mantenga estable.
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Economias emergentes y en desarrollo: En el caso de China, se contempla un
avance de 4.6% en 2025, 0.1 pp superior a lo esperado en octubre debido,
primordialmente, al programa fiscal anunciado en noviembre, que neutraliza en
gran medida el efecto negativo que ejercen sobre la inversion la mayor
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incertidumbre en torno a las politicas comerciales y el lastre del mercado
inmobiliario. Para 2026, se espera que el incremento sea de 4.5%, esto es, 0.4 pp
mds a lo esperado en octubre pasado, al disiparse los efectos de la inquietud sobre
las politicas comerciales y que el aumento de la edad de jubilacion frene la
disminucion de la oferta de mano de obra.

Condiciones financieras: en términos generales, estas siguen siendo
acomodaticias. En las economias avanzadas, el mercado accionario ha
repuntado ante el escenario de que en EE. UU. se adopten politicas mds favorables
para las empresas. En las economias emergentes y en desarrollo, las valoraciones
de las acciones han sido mds moderadas. Ademds, el fortalecimiento generalizado
del ddlar norteamericano, impulsado, principalmente, por las posibilidades de
nuevos aranceles y tasas de interés mds altas en Norteamérica, ha hecho que las
condiciones financieras permanezcan mds restrictivas. Se prevé que la inflaciéon
general mundial llegue a 4.2% en 2025 y a 3.5% en 2026, y que converja hacia el
nivel fijlado como meta mds pronto en las economias avanzadas que en las de
mercados emergentes y en desarrollo.

Finalmente, las estimaciones del volumen del comercio mundial se revisan a la baja
para 2025y 2026. Esto obedece al aumento de la duda de las politicas comerciales,
que probablemente afectardn la inversién de forma desproporcionada entre las
empresas que participan de forma intensiva en el comercio internacional, si bien el
impacto se considera pasajero.

Riesgos: El organismo supone que los factores a la baja a corto plazo estdn
caracterizados por amenazas con efectos divergentes, entre los que se incluyen:
i) factores de deterioro en economias distintas a EE.UU., en un contexto de gran
incertidumbre politica y elementos desfavorables derivados de los ajustes en curso
(especialmente, en el sector de la energia en Europa y el inmobiliario en China);
ii) una nueva ola de aranceles que podria mermar la inversion, reducir la eficiencia
del mercado, distorsionar los flujos comerciales y alterar una vez mds las cadenas
de suministro; iii) el alcance del efecto inflacionario de los aranceles, que es
particularmente incierto; v, iv) las tensiones geopoliticas que podrian intensificarse,
provocando nuevas escaladas de los precios de los productos bdsicos.

Economia mexicana: El FMI aumentd en 0.1 pp las proyecciones de desempeno
de la economia para 2025, de 1.3% calculado en octubre a 1.4% en el reporte
actual. Para 2026, mantuvo su estimacion en 2.0%.
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