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Resumen Marco Macroeconómico, 2024-2025

Los Criterios Generales de Política Económica 2025 (CGPE-25) plantean una
política económica de crecimiento con justicia social en la que el Estado
asumirá el rol de promotor del bienestar colectivo, priorizando a la
población en situación vulnerable y la canalización de recursos estratégicos
a la inversión pública y el fomento de la economía nacional.

El documento destaca cuatro pilares esenciales de esta administración:

 Bienestar social con equidad: fortaleciendo los programas sociales, el
derecho a la educación y fortalecimiento del capital humano, el acceso a
la vivienda y avanzando hacia la igualdad sustantiva de género.

 Inversión pública estratégica: con la ampliación en la cartera de proyectos
de infraestructura y autosuficiencia energética; así como el desarrollo de
parques industriales asociados a la relocalización de empresas.

 Disciplina fiscal con austeridad republicana: gestión de las finanzas públicas
con prudencia fiscal, priorizando el gasto social y de inversión, aumentando
los ingresos presupuestarios sin mayor carga tributaria a la sociedad, con
una reducción del déficit fiscal en 2025 (3.9% del PIB) y una deuda
sostenible.

 Medidas de simplificación con mayor eficacia operacional.

Para el cierre de 2024, se espera que la actividad económica crezca en
dentro de un rango de 1.5 y 2.5% en términos reales, un rango menor a lo
estimado en los Criterios Generales de Política Económica de 2024. Esta
expansión está sustentada en la evolución favorable del mercado interno,
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con base en indicadores como una mejor confianza del consumidor, el
crecimiento del crédito al consumo, el buen desempeño del mercado
laboral pese a la moderación en la creación de empleos, el incremento en
la masa salarial real; la inercia positiva de la inversión, y una tendencia a la
baja en la inflación. Respecto al sector externo se espera continúen los flujos
de capitales hacia el país reflejados en la inversión extranjera directa y en
la inversión de cartera; asimismo, se prevé un crecimiento en los ingresos por
turismo en lo que resta del año.

Para 2025, se considera que el crecimiento económico se fundamente en
un mercado interno robusto a través de mayores niveles de inversión pública
y privada; y, en particular, del consumo privado como motor del
crecimiento económico fortalecido por los Programas para el Bienestar, y
políticas de inclusión económica, así como la generación de empleos con
mejores salarios. A su vez, se considera que el crecimiento de la demanda
interna se verá reforzado por los procesos de relocalización global de
empresas impulsando la inversión extranjera directa en sectores
estratégicos (manufacturas, transporte, logística, turismo y energía).

Por el lado del sector externo, se esperan efectos positivos a través del mejor
desempeño de la actividad industrial de Estados Unidos (EE. UU.) que se
vincula con sectores clave de insumos mexicanos y en el contexto de
relocalización de empresas. Así, para 2025 se estima que el crecimiento
económico se encuentre en un rango de entre 2.0 y 3.0%.

A continuación se presentan las perspectivas de las principales variables
para 2025.

Crecimiento económico de México. Los CGPE-25 estiman un rango de
crecimiento para 2025 de entre 2.0 y 3.0% (2.3% para estimaciones de
finanzas públicas). Esto, ante un contexto de mayor avance en la demanda
interna (consumo e inversión) y del dinamismo prevaleciente en las
exportaciones, particularmente las manufactureras.

Inflación. Se anticipa que la inflación anual continuará con una trayectoria
descendente y se ubique en un nivel de 3.5% en diciembre de 2025; esto es,
por arriba del objetivo inflacionario establecido por el Banco de México
(3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Tipo de cambio. Los CGPE-25 prevén que, para el cierre de 2025, el tipo de
cambio será de 18.5 pesos por dólar (pdd) y alcanzará un promedio de 18.7
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ppd. Estas proyecciones se sustentan en el amplio diferencial de tasas de
interés entre México y Estados Unidos, la dinámica de los flujos financieros,
así como la solidez de los fundamentos macrofinancieros del país.

Tasa de interés (Cetes a 28 días). Los Criterios anticipan una tasa de interés
nominal de 8.0% para el cierre del año y una tasa promedio de 8.9% en 2025.
Esta estimación se da dentro del contexto de disminución gradual de los
niveles de inflación general, y el consecuente relajamiento de la postura
monetaria, por parte del Banco de México.

Precio del Petróleo. Los CGPE-25 estiman un precio promedio de la mezcla
mexicana de exportación de 57.8 dólares por barril para 2025, lo anterior,
por la expectativa de un incremento en la oferta mundial de petróleo.

Plataforma de producción del petróleo. Los CGPE-25 pronostican una
extracción de 1 millón 891 mil barriles diarios para 2025. Esta previsión
contempla la producción de Pemex, socios, condensados y privados.

Cuenta corriente de la balanza de pagos: En los CGPE-25 se prevé que la
cuenta corriente de la balanza de pagos para 2025 presente un déficit de
7 mil 941.0 mdd, que representa el 0.4% del PIB.

Variables de apoyo:

Crecimiento económico de EE. UU. Se prevé un menor dinamismo del PIB de
EE. UU., de 2.2% para 2025, por una caída en el empleo, pero con un sólido
consumo privado impulsado por mejores salarios y estabilidad financiera de
los hogares.

Producción industrial de EE. UU. Se proyecta un repunte de 2.0% en la
producción estadounidense para 2025, impulsado por la Ley CHIPS, que ha
aumentado la capacidad instalada en sectores de electrónicos, equipo
eléctrico, computación y transporte.
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2024 2025
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 1.5 - 2.5 2.0 - 3.0
Producto Interno Bruto (var. % real anual puntual)

2 2.1 2.3
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre de periodo) 4.3 3.5
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, pesos por dólar) 19.7 18.5
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por dólar) 18.2 18.7
CETES 28 días (%, nominal fin de periodo) 10.0 8.0
CETES 28 días (%, nominal promedio) 10.7 8.9
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de dólares) -7,097.5 -7,941.0
Mezcla Mexicana del Petróleo (precio promedio, dólares
por barril)

70.7 57.8

Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.7 2.2
Producción Industrial de EE.UU. (crecimiento % real) 0.5 2.0
Inflación de EE.UU. (promedio) 2.9 2.2

Resumen: Marco Macroeconómico, 2024 - 2025e

Indicador CGPE-251

1/ SHCP, Criterios Generales de Política Económica 2025 (CGPE-25). Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
2/ Variación puntual del PIB para efectos de las estimaciones de finanzas públicas.
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