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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)

Previo: 3.77% anual Febrero  €stimacién de la inflacion anual para el
Periodicidad: Mensual cierre de 2025 en 3.5 %

/’ Actual: 3.80% anual Marzo . |[os Pre-Criterios 2026 mantienen Ila
) !/0

Fuente: INEGI. https://www.inegi.org.mx

Inflacién general anual de 3.80% en el tercer mes de 2025

Variacion anual: En marzo, los precios al consumidor mostraron un ascenso anual
de 3.80%, por debajo del 4.42% que registraron en el mismo mes de 2024, pero
mayor al 3.77% que observaron en febrero; lo anterior implico su segundo repunte,
después de 3 meses consecutivos de menores incrementos. Ademds, el aumento
anual de los precios fue idéntico a la estimacion de 3.80% prevista por el sector
privado.!
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obstante, acumulé 58 meses
por arriba del objetivo puntual
(3.0%).

En particular, los precios de las
mercancias y los servicios,

med|dos (] Troves del |nd|Ce 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.

subyacente, presentaron un
crecimiento anual de 3.64%,; frente al 4.55% que reportaron hace un ano.

En tanto que el indice no subyacente tuvo una expansion anual de 4.16%, dato
mas alto al que exhibieron en el tercer mes de 2024 (4.03%).

1 Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia, marzo.
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Variacion mensual: En marzo, el INPC aumentd 0.31%, igual que el valor de 0.31%
anticipado por el sector privado, pero por arriba del 0.29% que presentd en el
mismo mes de 2024.

El comportamiento mensual de los precios al consumidor fue resultado de la
incidencia positiva que tuvieron: los alimentos, bebidas y tabaco (0.12 puntos
porcentuales [pp]), otros servicios (0.11 pp), las mercancias no alimenticias (0.05
pp), la vivienda (0.05 pp), los productos pecuarios (0.04 pp) y, las tarifas
autorizadas por el gobierno (0.01 pp). En cambio, los energéticos restaron 0.07
pp; mientras que, la contribucidon de los servicios de educacion y las frutas y
verduras fue nula.
Incidencia!/ sobre la variacién mensual del INPC

2023 - 2025 / Marzo
(puntos porcentuales)
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1/ Contribucion en puntos porcentuales a la inflacion general del INPC.
Nota: la suma de los parciales puede no coincidir por efectos de redondeo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndandez con informacion del INEGI.

Inflacién y finanzas puUblicas: el pasado 1 de abril, la Secretaria de Hacienda y
Crédito PUblico (SHCP) dio a conocer los Pre Criterios Generales de Politica
Econdmica 2026, en los cuales se corroboran las estimaciones de inflacidon para
2025 y 2026 realizadas previomente en los CGPE-25. En este sentido, los Pre-
Criterios estiman que, para el cierre de 2025, la inflacidn anual serd de 3.5%,
(mismo nivel que en los CGPE-25) y que se ubique en 3.0% al finalizar 2026 (igual
que la estimacioén previa).
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Semaforo
Rojo  Superior al 4.00%.
Rojo  Entre 3.01% y 4.00%
Verde Entre 200% y 2.99%
Verde Inferior al 2.00%.

Por ofra parte, uno de los efectos del incremento de la tasa de inflacion es que
induce un aumento en el costo financiero del Sector Publico. Segun estimaciones
de la SHCP, una ampliacion de 100 puntos base (pb) en la tasa de inflacion
genera una elevacion del costo financiero del Sector Publico de,
aproximadamente, 1.1 mil millones de pesos, derivado del encarecimiento de los
pasivos indexados a la inflacién (Udibonos y deuda denominada en Udis). Por lo
que el CEFP estard atento a los efectos financieros derivados de la inflacion.

Inflacion Anual, 2015 - 2025 / Marzo

Anho Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Prir:fsl@
2015 3.07 300 3.14 306 288 287 274 259 2.52 2.48 2.21 2.13 2.72
2016 261 287 260 254 260 254 265 273 2.97 3.06 3.31 3.36 2.82
2017 472 486 535 582 6.16 631 644 6.66 6.35 6.37 6.63 6.77 6.04
2018 555 534 504 455 451 4465 481 490 5.02 4.90 4.72 4.83 4.90
2019 437 394 400 441 428 395 378 3.16 3.00 3.02 2.97 2.83 3.64
2020 324 3.70 325 215 284 333 3.62 4.05 4.01 4.09 3.33 3.15 3.40
2021 354 376 4.67 608 589 588 581 559 6.00 6.24 7.37 7.36 5.69
2022 7.07 728 745 7.8 745 7.99 8.15 8.70 8.70 8.41 7.80 7.82 7.90
2023 791 7462 685 625 584 506 479 4.4 4.45 426 4.32 4.66 5.53
2024 488 440 442 4465 4469 498 557 499 4.58 4.76 4.55 4.21 4.72
2025 3.59 3.77 3.80
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.
indice Nacional de Precios al Consumidor y Componentes: 2023-2025
(variacion porcentual durante marzo de los anos que se indican)
Variacién mensual Variacién anual Incidencia mensual'
Concepto
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
General 0.27 0.29 0.31 6.85 4.42 3.80 0.27 0.29 0.31
Subyacente 0.52 0.44 0.43 8.09 4.55 3.64 039 033 0.33
Mercancias 0.45 0.22 0.45 10.12 3.88 2.98 0.18 0.09 0.7
Alimentos, Bebidas y Tabaco’ 0.53 0.30 0.66 12.95 5.01 4.15 0.12 007 0.12
Mercancias no Alimenticias 0.35 0.13 0.26 6.93 2.53 1.88 0.07 003 0.05
Servicios 0.62 0.69 0.41 5.71 5.37 4.35 0.21 024 0.16
Vivienda® 0.33 0.38 0.27 3.54 3.78 3.64 005 005 0.05
Educacién (Colegiaturas) 0.05 0.02 0.13 4.88 6.36 5.85 0.00 0.00 0.00
Ofros servicios* 0.97 1.07 0.59 7.72 6.46 4.92 0.16 0.18 0.11
No Subyacente -0.50 -0.16 -0.08 3.27 4.03 4.16 -0.13 -0.04 -0.02
Agropecuarios -0.67 -0.53 0.41 7.24 492 4.87 -0.08 -006 0.04
Frutas y Verduras -1.03 -3.39 -0.06 5.82 12.25 -2.28 -0.05 -0.19 0.00
Pecuarios -0.38 2.14 0.72 8.37 -0.78 9.00 -003 0.13 0.04
g‘:;?;:?s y Tarifas Autorizadas por 036 016 045 016 329 294 | 005 002 -006
Energéticos -0.81 0.13 -0.86 -2.26 3.25 2.72 -0.08 001 -0.07
Tarifas Autorizadas por el Gobierno 0.71 0.23 0.31 6.35 3.38 4.18 0.03 0.01 0.01

1/ Incluye alimentos procesados, bebidas y tabaco, no incluye productos agropecuarios.
2/ Este subindice incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar.

3/ Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio telefénico local fijo, servicio de telefonia mévil, mantenimiento de automévil,
consulta médica, servicios turisticos en paquete, entre otros.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.
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