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1. Resumen semanal del 7 al 11 de abril de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Actividad industrial 2.7% anual -2.1% anual -4.8 puntos
Feb-24 Feb-25 porcentuales
Trabajadores 21,981,032 22,180,329 +199.297
Permanentes y cotizantes cotizantes cotizantes
Eventuales Urbanos del Mar-24 Mar-25 (+0.9%)
IMSS
indice Nacional de 4.42% anual 3.80% anual -0.62 puntos
Precios al Consumidor Mar-24 Mar-25 porcentuales
(INPC)
indice Nacional de 1.90% anual 7.34% anual +5.44 puntos
Precios Productor (INPP) Mar-24 Mar-25 porcentuales
indice de Precios 4.04% anual 3.60% anual -0.44 puntos
Canasta de Consumo Mar-24 Mar-25 porcentuales
Minimo
Reservas Internacionales 237,006.1 237.803.7 +797.6
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 28-Mar-25 4-Abr-25
Tipo de Cambio, 20.5010 ppd | 20.3363 ppd -0.1647 ppd
pesos por doélar (ppd) 4-Abr-25 11-Abr-25 (-0.80%)
indice S&P/BMV IPC 51,452.73 51,498.90 46.17 unidades
unidades unidades (+0.09%)
4-Abr-25 11-Abr-25
Precio de la Mezcla 59.57 dpb 58.23 dpb -1.34 dpb
Mexicana de 4-Abr-25 11-Abr-25 (-2.2%)
Exportacion,
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 1,645.8 Mmp | 1,425.5 Mmp Diferencia
Miles de millones de Programado Observado -220.3 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Feb 2025 | Ene-Feb 2025 -13.4%
Gasto Programable 1,172.0 Mmp 994.7 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -177.3 Mmp
Ene-Feb 2025 | Ene-Feb 2025 -15.1%
Gasto No Programable 473.8 Mmp 430.9 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -43.0 Mmp
Ene-Feb 2025 | Ene-Feb 2025 -9.1%
EEUU: indice de Precios al | 3.5% anuall 2.4% anual -1.1 puntos
Consumidor Mar-24 Mar-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 219 mil 223 mil +4 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 29-Mar-25 5-Abr-25 (+1.8%)

*/ La suma de Ios_pq_rciql__es _pue__de_ no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Febrero
Con cifras originales y en términos reales, en (variacién porcentual anual)
febrero, la actividad industrial disminuyd 3 2.7
2.1% a tasa anual, lo que contfrasta con el

ascenso de 2.7% que tuvo en igual mes de HH H
L i g., 0 M H Hﬂﬂmm
2024. A su interior, la construccidon avanzd I
2
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0.4% a tasa mensual, siendo el Unico
componente que mostré un resultado
positivo. Es de senalar que, con cifras
desestacionalizadas, en febrero, la

2023 2024 2025

actividad industrial repuntd 2.5% a tasa 1, ciras originales, 2018 = 100,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
mensual.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2023 - 2025 / Marzo

En marzo de 2025, el nimero de Trabajadores ™ friles i persona)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo, registré
una variacion positiva de 33 mil 553 puestos
laborales con relacién a febrero; los
permanentes subieron 48 mil 892, vy; los
eventuales urbanos se redujeron en 15 mil 339 -«
personas. Conrelacién al mismo mes de 2024, ..,
el nimero de TPEU crecid 0.9% (199,297
empleos formales mds). Fioie: eiberoiss i 5 OFFP, htria Arartre s Hedhesniisz don dafon 66 0SS
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Marzo

(variacién porcentual anual)

. . s i INPC
En marzo, la inflacion anual fue de 3.80%, Las —— Objetivo Banieo (3.0%)
= = =Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

por debajo del 4.42% que alcanzé en el |
mismo mes de 2024. El INPC subié 0.31% a
tasa mensual (0.29% en marzo de 2024),
nivel similar al valor de 0.31% pronosticado
en la tercera encuesta de Banxico de 2025.

1/ Base segunda guincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2023 - 2025 / Marzo

(variacién porcentual anual)
7.34

En el tercer mes de 2024, el INPP Total, g e d INPP

sin petréleo, presenté un incremento
anual de 7.34% (1.90% en marzo de
2024), mayor al 3.80% que exhibié el

- , 1.90
INPC. El indicador aumento 0.23%
mensual, luego de subir 0.77% en similar
o
mes del afio anterior. 5255355838282 553255838 588
2023 2024 2025

1/ Base julio 2019=100 {SCIAN 2013).
Fuenle: Claborado por el COTP, lligenia Marlinez y Hermdandez con informacion del INCGLL

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2023 - 2025 / Marzo
(variaciéon porcentual)

En marzo, el IPCCM reporté un 711 = Mensual
ascenso anual de 3.60%, esto es, 6 - _ ——Anudl
0.44 puntos porcentuales menor al : 3.60

4.04% que observo en el tercer mes 2 lane Bt 0.21
de 2024. Bl IPCCM avanzé 0.21% a  ——m——mmemmll 0 0 cwmew.”

tasa mensual, frente alalza de 0.17% -2 1

. . 55353550382 88555355338288¢

que tuvo en el mismo periodo un TEED T quOZRRRZILERN "gw Q2D X
ano antes 2023 2024 2025 |

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez v Herndndez con informacion del INEG.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Abril

Al 4 de abril, las reservas (ke hesclediloms)

internacionales cerraron con un saldo

de 237 mil 803.7 millones de ddélares w00
230,000

237,803.7 mdd
4/04/25

(mdd), presentando un crecimiento
220,000

de 797.6 mdd respecto al 28 de marzo

210,000

de 2025 (237,006.1 mdd). La variacion

semanal en la reserva internacional 1.0

fue resultado, principalmente, del %
170,000

cambio en la valuacion de los activos

07f23
09723
10423

intfernacionales del Banco Central.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Abril

Del 4 al 11 de abril, el tipo de cambio
FIX pasé de 20.5010 a 20.3363 pesos

25
por délar (ppd), lo que representé una 24
apreciacion de 0.80% (-16 centavos) z:
para el peso. En lo que va del ano, el 2
tipo de cambio FIX promedid 20.4266 %
ppd. La evolucion del peso mexicano 1:
estuvo relacionada, con el 17
debilitamiento del ddlar en los i
mercados cambiarios; asi como del

repunte de Ila actividad industrial

feb/2020

(pesos por délar)

Méximo
histérico:
24/03/2020
M 25.1185
|| 11/04/2025
| 'l.M'tP 20.3363
\
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Mota: Con datos al 11 de abril de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

inferna del mes de febrero.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Abril

En la semana del 4 al 11 de abiril, el

{Unidades)

indice ~ S&P/BMV IPC  presentd un wro-
incremento de 0.09% (46.17 unidades) . i ouanas
cerrando en 51 mil 498.90 puntos; con lo o n

que acumula una ganancia de 4.01% en - W‘% m
lo que va del ano. El comportamiento  *** K’\)‘n

semanal de la bolsa de valores se  «m

relaciond con la pausa de 90 dias, que
anuncié el gobierno de Estados Unidos
(EE.UU.) a los aranceles reciprocos que
aplicé a varios paises del mundo.

MNota: Con datos al | | de abrilde 2025,
Fuente: Elaboradeo per el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndandez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2024 - 2025 / Abril

Al 11 de abril,
ponderado de la Mezcla Mexicana de

el precio promedio
Exportacion se ubicé en 58.23 dolares por
barril (dpb), que representa una baja de
1.34 dpb (-2.2%) con respecto a
cofizacion del 4 de abril. En el

la
mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 64.29 ddlares, lo que significd
un decremento de 1.49 dpb (-2.3%). En
tanto, el WTl se colocd en 61.00 dpb, lo que
implicé un descenso de 1.13 dpb (-1.8%).

(dékares por barl)
95
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—Mexda Mgieara oo WTI ===BRENT oo Pracio Flseal Estimado
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Fuente; Elabarado par el CEFP, figania Martinez y Hernéndez con base en datos de Pemey @ Investing,
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2022 - 2025 / Febrero

En el segundo mes de 2025, los
ingresos por
tuvieron un monto de 4 mil 458.5
mdd, un decremento de 0.8% en

remesas

comparacion con el mismo periodo
de 2024 (4,494.8
cuantificaron 11 millones 704 mil 988
operaciones, menor al de hace un
ano (11.73 millones de operaciones).
La remesa promedio fue de 381
ddlares, 0.5% inferior al mismo mes

(millones de ddlares y var. % anual)

ope
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del ano anterior (383 ddlares).

Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Marzo

En marzo, el sector

Pre-criterios

2
Encuesta de:

privado actualizé a Concepto 2026 Febrero 2025 | Marzo 2025
0.4 y 1.6%,

. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.8 04
respectivamente sus | i vor. % INPC, Dic/ dic) 35 3.75 3.72
pronésﬁcos de Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.2 - -

.o s Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.0 20.88 20.85
crecimiento para Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.28 8.07
2025 y 2026 (0.8 y Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 314 271
1.7% previomen’re). Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.2

o o Cuenta Corriente (millones de ddlares) -1,778.1 -14,190 -12,803
Asimismo,  anticipa  galance Publico (con inversién)® (% del PIB) 3.3 -3.8 3.7
que la inflacidn E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.2 2.0
anual en diciembre |

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.7 1.6
de 2025 y 2026 sea |,qcisn (vor. %INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.72
de 3.72% para Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 19.9 - -
- Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 21.28 21.23
ambos anos, o que Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.46 7.27
impIiCCl que |0 Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas! - 444 430
inflacién  esté or Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.3
In P Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7.706 -15,855 -15,539
arriba del objetivo  Balance Publico (con inversion)’ (% del PIB) 2.7 -3.3 -3.3
del Banco Central EU.Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.1 1.9

e/ Estimado.

(3.0% anual), pero

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

dentro del intervalo
de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de febrero y
marzo de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Febrero
Al concluir los primeros dos meses del ejercicio fiscal de  Meemereoeess

| Enem - Fedrer, 2023

Vaooidnmec! Progromade Fopody
s | 15852 1425.5

Mmp, cifra menor en 13.4% a la programada para el &

bimestre. 80.5% de la diferencia, -220.3 Mmp, entre el \/\/\\/‘\,—/
programado y pagado quedd pendiente por aplicar
en erogaciones programables; y 19.5 % restante

2025, el Gasto Neto pagado ascendid a un billén 425.5

correspondié al Gasto No Programable. Respecto al

GOSTO TOTG' ejerCidO en igUOl bimeSTre de 2024, el de b Xty "FFP, lligzerin ¢y H ?r'{:t)(,(Z-ZJII-ZZ!I(]\dIZ|-Z:.s’

CFFF, Ny CF.
este ano resultdé 17.0% real inferior. Esta contencién obedece y estd en linea con la
consolidacion fiscal anticipada al inicio del actual ejercicio fiscal.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Febrero

[rAles de millones de pesos|

Durante los meses de enero y febrero, en Aprobado

anval®
Pragromado Pogada 4451.8
1.172.0 7547

Fnar - Fabram, G

erogaciones Programables se registrd un
rezago de -15.1% en el ejercicio del gasto
equivalente a 177.3 Mmp. El monto faltante
fue debido a que en todos los agregados

. Avance
quedaron recursos pendientes por pagar; y financlero

anual

84.8% de dicho faltante estuvo 15.4%

determinado por los Ramos Administrativos, g %

OCPD y EPE en donde la suma Conjun’[o Ene  Feb  Mar  Abr Moy Jun  JU Ago Sep  Oct Nev D 2025
. , ., * Gosto programable aprobada anual pagade excluye 75 mi 80020 mdp de difedmients de pages,

que no se Op“CO Oscendlo a ]503 Mmp Al FUENTE: elaborado por CEFP, lfigenia tartinez v Hemandez, con cifras de laSHCP.

comparar 2023 y 2024 mismo bimestre, el actual Gasto fue menor en 21.3 por ciento real.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Febrero

Al término del bimestre enero-febrero de 2025, Medemienesaeoes A
. , . Crem - Tebrers, 2025 o
este fipo de Gasto pagd una cifra menor en 9.1% aiasinreo i e L
i me sy

al previsto. Resultado que obedece a que en dos
de sus fres componentfes se erogaron menores
canfidades a los estimados: en el Costo
Financiero, -13.7 Mmp; en Adefas, -45.4 Mmp;
mienfras que, las Participaciones que se

distribuyen entre las entidades y los municipios, fue

=] Q
~ o
& &

g

superior en 1.4 Mmp al esperado. Con relacién al

o

Mor Abe Moy Jun Jul Ago Sep Oct Now  Dic

pagado acumulado al concluir febrero de 2024, Nt elasorado sor CE fgeria Martnez y Hemancez, con ciras de ‘o SHCP.

el Gasto No Programable de 2025 resultd también menor en -5.0% real, resulfado neto de que
mientras el pago del costo financiero aumenté 6.8% real, la distribucion de las participaciones
y el pago de Adefas fueron menores en -9.7 y -20.4% real respectivamente.

Centro de Estudios de las Finanzas PiUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez




3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2022 - 2025 / Marzo

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)

En marzo, la Tasa de Desempleo (TD)
en EE.UU. fue de 4.2%, 0.1 pp mayor a
la del mes previo (4.1%). En el
comparativo anual, la TD estuvo por
encima en 0.3 pp a la registrada en
marzo de 2024 (3.9%). El nivel de la TD
fue superior a las previsiones de los
especialistas quienes esperaban 4.1%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Marzo

Con datos agjustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de EE.UU.
disminuyé6 0.1% en marzo de 2025 respecto
al mes previo, resultfado de la reduccion de
2.4% en los precios de la energia y del alza
de 0.4% en los alimentos. En comparacion
anual, la inflacién se elevé 2.4% en marzo,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacion promedio de largo plazo
establecido por la FED (2.0%).

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Abril

Al 5 de abril, el nUmero de solicitudes

320 -
iniciales por seguro de desempleo en |
EE. UU. se situé en 223 mil, subiendo en
cuatro mil reclamaciones con |
referencia a la semana previa (219 mil) 140 |
un incremento de 1.8%. El promedio
movil de cuatro semanas se ubicd en .
223 mil, lo que significd que
permaneciera sin cambio frente al ®
dato del 29 de marzo. ’

240 -
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Fuente: flaborado por el CEFP, figenia Martinez v Hemandez con datos del
U3, Bureau of Labor Statistics.
(cifras en miles)
.............. . 223
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«++« Promedio mévil de cuatro semanas de
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles ‘ Jueves Viernes
Abril 2025
14 15 16 17 18
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reservas Internacionales Indicadores del Sector
. Desempleo (Departamento
(Banxico) Manufacturero (INEGI) .
de Trabajo)
Indicador Oportuno del
Consumo Privado (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econémico [BEA])
21 22 23 24 25
" Encuesta Mensual Sobre indice Nacional de Precios Indicador Global de la
Reservas Internacionales . K o Bl
Bemdics) Empresas Comerciales al Consumidor Actividad Econédmica
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Ind|cgd9res de EEUU: Solicitudes Iniciales de
Establecimientos con
Desempleo (Departamento
Programa IMMEX de Trabajo)
(INEGI) !
28 de abril 29 de abril 30 de abril 1 de mayo 2 de mayo
Balanza Comercial Reservas Internacionales Crédito de la Banca E30UE sellislivelss Iseles el Remesas Familiares
. . . . Desempleo (Departamento .
(INEGI-Banxico) (Banxico) Comercial (Banxico) . (Banxico)
de Trabajo)

Indicadores de Ocupacién y . L. Expe‘cfohvos e lles .
Empleo, mensual Estimacion del Producto Especialistas en Economia
[P, Interno Bruto (INEGI) del Sector Privado

(INEGI) .
(Banxico)
Informe de Finanzas Publicas Ielieestr Feelels
(SHCP) Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Producto Interno Bruto, . 5
q R . Confianza Empresarial
Estimacion (Oficina de (INEGI)
Andlisis Econémico [BEA])
Expectativas Empresariales
(INEGI)
EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo
Mayo 2025
5 é 7 8 9
Pues‘ros. de Trobcuo afiliados " ) . - indice Nacional de Precios | Indicadores de Confianza
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica X .
. . X al Consumidor del Consumidor
Seguro Social (Banxico) Monetaria (FED)
(INEGI) (INEGI)
(IMSS)
Inlieeeter Mensuol gl indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el
. Productor
Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacién Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fijo Minimo
(INEGI) (INEGI)
Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ciclicos Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
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