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vo al Articulo 42 Fraccion | de la LFPRH

La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) remitid
al H. Congreso de la Unidén el documento relativo al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Articulo
42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto vy
Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), en adelante,
“Pre-Criterios 2026", del cual, el Centro de Estudios de las
Finanzas Publicas (CEFP), Ifigenia Martinez y Herndndez
pone a consideracion de los legisladores los aspectos
relevantes sobre el marco macroecondmico y los objetivos
de finanzas puUblicas para el cierre de 2025y el afo préoximo.
Dando asi, inicio al proceso presupuestario para el ejercicio
fiscal 2026.

Resumen: Marco Macroeconémico, 2025 - 2026°
CGPE' Pre-Criterios-26
Indicador (Art. 42 LFPRH)?
2025 2025 2026

Producto Interno Bruto (var. % real anual) 2.3
Rango de crecimiento del PIB (20-30) (15-23) (1.5-2.5)
Precios al Consumidor (var. % anual, dic/dic.) 3.5 3.5 3.0
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, pesos por
ddlar) 18.5 20.0 19.7
Tipo de Cambio Nominal dio,

"?O e Cambio Nominal (promedio, pesos por 18.7 202 19.9
délar)
CETES 28 dias (%, nominal, fin de periodo) 8.0 8.0 7.0
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de délares) -7.941 -1,778.1 -7,705.7
Mezcla Mexicana del Petréleo (precio promedio,
ddlares por barril) 57.8 624 553
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 22 20 20
Produccién Industrial de EE.UU. imient

roduccién Industrial de (crecimiento % 20 17 18
real)
Inflaciéon de EE.UU. (promedio) 22 2.9 2.7
1/ SHCP, CGPE-25 correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2025, aprobado.
2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH (Pre-Criterios 2026), abril 1, 2025.
e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la SHCP.
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas (CEFP), Ifigenia Martinez y Herndndez pone
a consideraciéon de los legisladores, los principales aspectos contenidos en el documento
relativo al articulo 42 fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH), “Pre-Criterios 2026", (en adelante, Pre-Criterios).

El andlisis hace referencia a las estimaciones previas de los Criterios Generales de Politica
Econdmica 2025 (CGPE-25), y presenta su actualizacion para el cierre de este ejercicio
fiscal para, luego, efectuar la comparacion con las estimaciones hechas en este
momento para 2026, con lo cual se busca enriquecer el andlisis sobre los temas de
economia y finanzas publicas.

En Pre-Criterios 2026, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) destaca que, las
previsiones para el cierre de 2025 y 2026, estan sustentadas en una politica econdmica
basada en un modelo de desarrollo sostenible e inclusivo, que promueve el
fortalecimiento del bienestar social, el impulso de la inversion productiva y la estabilidad
macroeconomica; esta Ultima, mediante una politica fiscal responsable, asegurando un
entorno propicio para la inversion y el crecimiento a largo plazo.

El modelo de desarrollo econdmico y social se fundamenta en tres pilares:

|.  El piso social bdsico, con los Programas para el Bienestar, instituidos ahora como
derechos constitucionales.

Il.  El Fortalecimiento del ingreso y los derechos laborales, y

.  La promocioén del desarrollo regional, a través de mayor inversion en
infraestructura.

Con base en ello, la politica social se enfocard a fomentar la igualdad sustantiva de
género, a fortalecer las politicas de inclusion de pueblos y comunidades indigenas y
afromexicanas, y la inversion en primera infancia.

En materia de politica econdmica se impulsard el desarrollo del pais bajo el Plan México,
que buscard crear zonas estratégicas de inversion (Polos de Desarrollo para el Bienestar);
fortalecer el desarrollo cientifico y tecnoldégico, y modernizar la infraestructura, la logistica
y el sector energética.

Aspectos Relevantes de los Pre-Criterios 2026

El documento destaca el contexto de incertidumbre en la politica comercial y de
tensiones geopoliticas en Europa del Este y Medio Oriente que se prevé como un
escenario prevaleciente para el desenvolvimiento de la economia nacional, alertando
de los riesgos de una posible desaceleracion global, y otros factores que podrian afectar
las cadenas de suministro y volatilidad en los mercados financieros.

No obstante dicho contexto, se espera que la economia mexicana mantenga
crecimientos positivos durante 2025 y 2026, sustentados en la solidez de la demanda

interna y la fortaleza de los fundamentos macroecondmicos, los cuales se espera que
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mitiguen los efectos de la volafiidad que se pudiera presentar en los mercados
financieros, y enfrentar con solvencia los desafios externos.

Se espera que el consumo y la inversion domésticos sigan siendo los principales motores
de crecimiento. El primero favorecido por el dinamismo del empleo, los incrementos
salariales y una mayor inclusion financiera, mediante el acceso al crédito. Asimismo, se
considera la expansion de los programas sociales, que permitird reducir la vulnerabilidad
econdmica de diversos sectores de la poblacidén, favoreciendo su inclusion financiera y
su acceso al crédito, lo que dard un soporte adicional al consumo privado de los hogares.

En materia de comercio exterior, en el marco del T-MEC y con la implementacidn del Plan
México, se buscard fortalecer los encadenamientos productivos regionales, promover un
mayor contenido nacional en la produccion y exportaciones mexicanas. Asimismo, se
prevé que México se consolide como una economia estable, competitiva y resiliente,
manteniéndose como un destino de inversion, destacando su infegracion en el comercio
exterior de América del Norte.

En materia de finanzas publicas, la SHCP estima que al cierre del ejercicio fiscal 2025 se
observard un cambio en la captacion de ingresos presupuestarios, respecto alo estimado
originalmente en la LIF 2025, al ubicar la recaudacion esperada en ocho billones 62 mil
850.5 mdp (22.4% del PIB), es decir, siete mil 201.2 mdp mds; derivado principalmente de
la mayor captacion de ingresos petroleros, que se ubicaria en 12 mil 818.0 mdp por arriba
de lo estimado, y que se asociaria al anticipo de recursos del Gobierno Federal a Pemex
para pagar a proveedores. Tal excedente se compensaria con la merma esperada en
los ingresos tributarios, de cinco mil 616.8 mdp, para concluir en el resultado neto
comentado. Por parte del Gasto se estima que, en linea con los ingresos esperados, el
Gasto Neto Total se ubicaria al cierre del ano en 9 billones 233 mil 416.9 mdp, lo que
implicaria un incremento marginal de 0.1 por ciento sobre lo aprobado por la Cdmara de
Diputados. La expansidon del gasto se observaria en las erogaciones Programables que
serian superiores en 0.3 por ciento respecto a lo aprobado.

Estos resultados ubicarian los Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP) en un
rango que oscilaria entre 3.9 y 4.0 por ciento del PIB, al cierre de 2025. Lo que daria lugar
a que el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP)
representara 52.3 por ciento del PIB.

Para las proyecciones de finanzas publicas de 2026, se utilizd un rango de crecimiento
econdmico de entre 1.5y 2.5 por ciento, con un precio del petréleo de 55.3 ddlares por
barri, menor que el estimado al cierre de 2025. Estos indicadores, en conjunto,
respaldarian el prondstico de los ingresos presupuestarios de ocho billones 274 mil 595.9
mdp; cantidad que comprende una caida real de 0.8 por ciento, respecto alo aprobado
para 2025, y de 0.9 por ciento si la comparacion se realiza con el cierre estimado para
2025. Con esas expectativas se considera que los RFSP alcancen un déficit de entre 3.2y
3.5 por ciento del PIB, lo que permitiia mantener el SHRFSP en 52.3 por ciento del PIB; es
decir, constante en términos de dicho Producto.
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1. Enforno macroecondmico

1.1. Panorama Internacional
EEUU: Producto Interno Bruto, 2020 - 202é6¢
En 2024, la economia de Estados
Unidos tuvo un crecimiento del 2.8%,
por debajo del 2.9% alcanzado en el 6.1

(variacion porcentual real anual)

ano anterior. Este avance se debio,

principalmente, al aumento en el 25 2.9 28

(%]
»
o
)
o

gasto de consumo, la inversion, el
gasto publico y las exportaciones. Si
bien su desempeno fue menor en su
comparacion anual, este indicador
se apoyd en una sélida demanda
interna, una baoja tasa  de 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2026e
desempleo y ganancias en CGPE-25  Pre Criterios-2026
productividad laboral. Pese a que se Eizi?;:;z::}adoporeIEEFP,IhgeniaMan.inezyHerna’ndezcundatusde!a BEA (Oficina de Andlisis Economico de EEUU).
prevén condiciones financieras menos restrictivas y una politica publica orientada a fortalecer
la manufactura, el PIB de EE.UU. se revisd a la baja para 2025: de 2.2% (CGPE-25) a 2.0% en Pre-
Criterios 2026, cifra menor en 0.2 pp. Para 2026, en Pre-Criterios se espera que se mantenga el
mismo avance, de 2.0%.

EEUU: Produccidn Industrial, 2020 - 2026¢
La produccidon industrial de EE. UU. (variacion porcentual real anual)
experimentd una desaceleracion, al pasar de
0.2% en 2023 a un descenso de 0.3% en 2024; =
lo anterior, debido a una contraccion de 0.5%

-2.2

g

=)
-
~
—
[++]

anual en el sector de manufacturas, el mayor 0.2
de sus componentes, afectado por factores

como las altas tasas de interés, y eventos

climatolégicos que impactaron 7.1

. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025e 2026e
particularmente a sectores con alto volumen CGPE25 | Pre riterios-2026

-0.3

de intercambio comercial COmMOo el de eQUIPO i tieaco porelcerp, genis Mrtinezy Herninder condatos de s 864 (Oficin de Anslss Econbmico de
de fransporte, aparatos eléctricos vy -

magquinaria especializada. Ademds de la manufactura, la mineria (-0.7%) y la construccion
(-0.6%) mostraron caidas; mientras que los suministros de energia eléctricay gas crecieron (1.8%),
a tasa anual. En Pre-Criterios se prevé un progreso en la producciéon industrial de 1.7%, dato
menor en 0.3 pp a lo aprobado en CGPE-25 (2.0%). Para 2026 se anticipa un ligero incremento,
de 1.8%, resultados que incidirdn en la evoluciéon de la industria mexicana.
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EEUU: Tasa de Inflacion, 2019- 2026¢

En los Pre-Criterios se considera una mayor tasa de [variacion promedio anual]
inflaciéon para la economia estadounidense, 2.9% 8.0
para 2025 (2.2% en CGPE-25), ubicdndose por e

. . . . ., . large plaze FED: 20%
arriba del objetivo de inflacidon promedio de largo o
plazo de 2 por ciento fijado por la Reserva Federal .
de Estados Unidos (FED). Para 2026 se estima un - 3.l 2.
menor nivel, para colocarse en 2.7% anual, ellobajo 77 5 0 B B B N |
el tenor de que la FED ha fransitado hacia una

sy . .. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
politica monetaria menos restrictiva, moderando el »

- = Observado Pre-Criterios 2024

r”mo de OjUSTeS a IOS TOSOS de inTeréS de referenCiO/ Sllii'lﬁ??lié:radopore CEFP, lfigenia Martinez y Hernandez con datas de U, Bureau

of Labeor Statistics y SHCP.

en un contexto de desaceleracion de la inflacion.
EEUU: Tasa de Desempleo, 2019 - 2026

La tasa de desempleo promedio en EE.UU. en 2024 [Porcentaje de la poblacién civillaboral]
fue de 4.0%, mayor a la registrada en 2023. A partir &
de mediados de 2023, se ha observado una menor
generacion de empleos en aquel pais, lo que refleja - 40 44 43
un mercado laboral estadounidense aminorado.  pe e 3¢
Desde mayo de 2024, la tasa de desempleo se ha
situado por arriba del 4.0%. Asimismo, las
expectafivas de la FED proyectan fasas de  an wmm mn e mm i | s w
desempleo para 2025 y 2026 sea de 4.4 y 43%, ~Tsoeneresies i ” |
respectivamente. Tasas que influyen la decision de politica monetaria de aquel pais.

1.2. Economia Mexicana

Crecimiento econémico
Producto Interno Bruto (PIB) de México, 2019 - 202é4¢

Producto Interno Bruto de México,'/ 2019 - 2026¢/

Los Pre-Criterios anticipan que el PIB nacional (variacion porcentual real anual)

tendrd un crecimiento de entre 1.5 y 2.3% real

anual en 2025y de 1.5 a 2.5% real anual en 2026. s 25

La SHCP senala que ambas previsiones son 1-53:. ““‘l

inferiores a las estimadas en los CGPE-25 debido a
la desaceleracion en la inversidon residencial, la

® Pre-Criterios 2026

menor expansion de la mineria petrolera y efectos
persistentes de choques de oferta provenientes 2019 20 2021 2022 2023 2024 2025 2026

e/ Estimado.
1/ Cifras originales, 2018=100.Informacién preliminar a partir del cuarto trimestre de 2024.

desde 2024, a 1o QuE s& SUMQA €l MENOr i e i o o ormacionde ety sHe.
incremento de la inversidon y consumo privados en el actual contexto de incertidumbre. No
obstante, considera para ambos anos crecimientos positivos.
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Mercado laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2025 / Febrero

El empleo formal, medido por el niUmero de (Variacién anual en miles de cofizantes IMSS)
trabajadores  permanentes vy
urbanos (TPEU) afiliados al IMSS
trabajadores del campo), cerrd en diciembre
de 2024 con 230 mil
equivalente a una reduccion anual de 62.2%

con relacion a lo reportado en diciembe de

2023 (661,631 plazas). Con datos para 2025, al -455

mes de febrero se tuvo un decremento anual de

Permanentes Eventuales Urbanos

eventuales

(sin incluir 834

230
240 plazas nuevas, M 161

2019
2020
2021
2022
2023
2024

74.7% de TPEU con relacidn al mismo periodo de

2025 - Feb

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del IMSS.

2024, es decir, 160 mil 902 empleos formales mas.
Tasa de Desocupacion, 2019 - 2025 / Febrero

Los Pre-Criterios resaltan que, para 2025 y
2026 las proyecciones
contemplan un entorno
fortalecido. Ello debido a que la tasa de

econdmicas
laboral

(Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)
A
< -
<

3.5

“
© © N o
o o 2

desocupacién promedio nacional pasd
de 2.8%
Econdmicamente Activa (PEA) en 2023 a

de la Poblacion
2.7% en 2024, prolongando su tendencia
a la baja que comenzd a partir de 2021.

Con informacion para 2025, la tasa de 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del INEGI,
cifras originales.

2025

Feb
desempleo en febrero fue de 2.5%.

Inflacién
INPC General, Objetivo e Intervalo, 2019 - 2026¢

En los Pre-Criterios se estima que, al término de (v ariacion porcentualanual)

9 q----- Intervalo de
2025, la inflacion anual serd de 3.5%, (mismo nivel voriabildad (20-4.0%) Pre-Criterios 20261/
—— Objetivo (3.0%)
que lo estimado en los CGPE-25) y que se ubique
6 1 INPC Observado

en 3.0% al finalizar 2026 (dato idéntico al de los
CGPE-25). De esta forma, los Pre-Criterios senalan

que, al cierre del ano en curso, la inflacién anual
seguird por arriba del objetivo inflacionario (3.5%)
pero dentro del
(2.0-4.0%); mientras que, para 2026, prevén que
la inflacion converja a la meta de 3.0%.

intervalo de variabilidad

0 v
saaF

e/ Estimado.

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, Fracciénl de la LFPRH.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de INEGI,
SHCP y Banxico.

Ene
N
o
=
~©
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Sector monetario y financiero

Tasa de Interés Nominall, 2019 - 20264

Los Pre-Criterios estiman la tasa de (porcentdie, fin de periodo)
interés nominal promedio para 2025 y _—
2026 en 8.8 y 7.4%, respectivamente, 10.1 o7
datos similares a los proyectados para 2 8.0
los mismos afios en CGPE-25 (8.9y 7.4%, 1o L
en ese orden). Asimismo, en los - =
Pre-Ciriterios, se anticipa que la tasa de
intferés nominal para el cierre de 2025y~ 2°"7 2020 207 2;1;”:::’3 aRea SRRy Pr:’z:ieﬁ;“::ﬂ
de 2026 sea de 8.0 y 7.0% gyt oo s redeesn coen o scien
respecﬁvomen’re, ;gizrgoi%ﬁggdo por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de
Tipo de Cambio Fix, 2019 - 202é¢
En los Pre-Criterios se establece que en (pesos por dolar, fin de periodo)
2025, el fipo de cambio alcanzard un 20.5 20.8 04 200 197
promedio 20.2 pesos por dolar (ppd) yse g ek [ 195 : :
reducird a 19.9 ppd en 2026, dichas 16.9
cifras difieren de lo pronosticado en los
CGPE-25 (18.7 y 18.5 ppd, en 2025y 2026,
en ese orden). Por ofra parte, los
Pre-Criterios estiman que el tipo de 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025/Mar 2025 2026
Observado Pre-Criterios 20246

cambio de cierre para 2025 sea de 20.0
ppdy llegue a 19.7 ppd en 2026.

e/ Cifras estimadas para 2025 y 2024, al clere de perloda.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de
Banxico y SHCP.

Mercado petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Petroleo de Exportacion, 2020 - 2024¢

En Pre-Criterios se espera que el precio
promedio de la mezcla mexicana de
exportacion para 2025 sea de 62.4
dodlares por barril (dpb), cifra mayoren 4.6
dpb (8.0%) a lo aprobado en los CGPE-25
(57.8 dpb). Para 2026, se estima un precio
de 55.3 dpb. Asimismo, Banamex, en su
reporte semanal del 20 de marzo de 2024,
estimo un precio promedio de 65.0 y 66.0
dpb para 2025 y 2026, respectivamente,
cotizaciones mayores a lo pronosticado

en los Pre-Criterios 2026.

(dolares por barril)

<
3]
o —— ——
m 3 | Bonemrensy
o o o ©
: R & s
3 = = 8 450 680
N~ T -_
o o 11
< 1 b
o )
~0
L]
|
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025 2025  2024e
Observado Ene-Feb CGPE-25 Pre Criterios-2026

e/ Estimacion.
1/ Banamex, Perspectiva Semanal del 20 de marzo de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de Pemex y Banamex.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Plataforma de Produccion de Petrdoleo Crudo, 2020 - 2026

Para 2025 se estima que la plataforma
de produccién de petrdleo promedie
1,762 miles de barriles diarios (mbd),
cifra menor alo aprobado en CGPE-25
(1,891 mbd). En cuanto a 2026, se
estima una plataforma de produccion
de 1,775 mdb, valor superior en 13.7
mdb a lo estimado para el cierre de
2025. En 2026, la cifra se basa en el
desarrollo  de
estratégicos y la
de

1,756
1,785

1.705

nuevos proyectos 220 2021 2022

eventual

incorporacion yacimientos

condensados.

adicionales.

[miles de barriles diarios)

0 o
< 2
wn
B R
o
S
s
2023 2024 2025 2025 2025  202e

Ene-Feb CGPE-25 Pre Criterios 2026

e/ Estimacian. Estas cifras incluyen la produccion de Pemex, socios y privados, asi como la produccion de

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Pemex.

Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2020 - 202é4¢

Los Pre-Criterios prevén un déficit
en
balanza de pagos para el cierre
de 2025 de un mil 778.1 millones
de ddlares (mdd), equivalente a
(-)0.1% del PIB, cifra menor a lo
aprobado en CGPE-25 (-0.4% del
PIB). Lo anterior en linea con la
perspectiva  de
dinamismo  del
econdmico y un tipo de cambio
mds competitivo, asi como por

la cuenta corriente de la 2.4

-1.2

un 2022

menor

2020 2021

crecimiento
Observado

e/ Estimacion.

Banxico y SHCP.

un repunte en la actividad

-0.3

2023

(Porcentaje del PIB)

-0.4

2024 2025  2025e

CGPE-25 Pre-Criterios 2026

2026e

Fuente: Haborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de

industrial de EE.UU., que se anticipa beneficie a la manufactura mexicana -que cuenta con una
participacion de 89.8% en el total de las exportaciones-. Para 2026, proyectan que el déficit por
cuenta corriente se profundice a 7 mil 705.7 mdd (-0.4% del PIB). Dicha estimacion se sustenta

en la expectativa de una mayor expansion del consumo vy la inversidon, lo que elevaria las
importaciones de bienes intermedios y de capital, deteriorando la balanza de bienes.
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2. Balance de riesgos

Balance de Riesgos Pre-Criterios 2026

Riesgos a la baja: , Riesgos al alza:
: . Resolucién de las tensiones
%ﬂ- :::;::Dm;t;:rmmﬂiu fe @ comerciales en América del Norte
— -

T Acuerdo de paz enire Rusia y
@@‘3 Cambios en las politicas comerciales Ucrania

[IZ=1) de los principales socios de Mexico ﬁ Implementacién de estimulos
= 4B
1
o
G =

Dinamismo en los proyectos de
infraestructura en el sur de
México

B O  Expansién del uso de inteligencia
artificial y otras tecnologias que
mejoren la productividad

Reduccion de las tasas de interés:
asi como, el efecto de la
simplificacion y digitalizacion de
framites sobre la afraccién de IED

: econémicos en China
ﬁ Impacto del Cambio Climdtico

A5

HHHDD Condiciones financieras restrictivas

\~ Prolongacién o escalamiento de los
awwy , conflictos geopoliticos

3. Finanzas publicas
Ingresos PUblicos

Ingresos Presupuestarios del Sector PUblico, 2024 - 2026

Para el cierre de 2025, los ingresos (Millones de pesos y porcentaje del PIB)
presupuestarios se estiman en ocho 291 223 224 917
billones 62 mil 850.5 mdp (22.4% del PIB), - —o
monto que se encuentra en linea con el

rango de crecimiento econdmico de 1.5 o
a 2.5%, esperado para este ano. En - g § v
comparacion con lo establecido en la E u;; g §
LIF 2025, para un aumento de recursos E: 3 3 g
de siete mil 201.2 mdp. Por otro lado,

para 2026 se espera recaudar, ocho

billones 274 mil 595.9 mdp, lo que

representaria una caida real de 0.9 por Czlgf:e 2{)@5 czlgfrse Est?:,?do

CienTO reSpeCfO OI mOﬂTO eSﬂmOdO pOrO FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con datosdela

SHCP, Pre-criterios 2025, 1 de abrilde 2025.
el cierre del presente ano.
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Ingresos Petroleros, 2024 - 2026
La SHCP estima que al cierre de 2025 los (Millones de pesos y porcentaje del PIB)
ingresos petroleros aportardn un billén 154 mil 32 32
839.5 mdp (3.2% del PIB) monto superior en 12 Pl 4——-—-..________303
mil 818.0 mdp respecto a lo estimado de un - - 5
billén 142 mil 21.5 mdp en la LIF 2025 (3.2% del - § 2 g
PIB). Esto derivaria, principalmente, de la 5 E 5 %
reduccion esperada en el precio del 2 . - e
petrdleo de 6.3 dpb respecto dal
programada. Para 2026 se espera recaudar 2024 2025 2025 2024
un billén 50 mil 8552 mdp, lo que c":.cac;'}“j:" i
representaria el 2.8% del PIB y una caida real
de 12.1 por ciento, respecto a lo estimado al cierre de 2025.
Ingresos No Petroleros, 2024 - 2026
Se calcula que, al cierre del ano, los Ingresos 1‘(?I\:/%\illones de pesos y porcentaje del PIB)
No Petroleros asciendan a seis billones 908 mil - 19.1 132 18.9
11.0mdp (19.2% del PIB), monto inferioren 5mil g 1
616.9 mdp al pronosticado en la LIF 2025, por
seis billones 913 mil 627.9 mdp (19.1% del PIB). E E = %
Para el siguiente ejercicio fiscal se esperan S § § §
ingresos por siete billones 223 mil 740.7 mdp § S S ~
(18.9% del PIB), lo que implicaria un
crecimiento real de 1.0 por ciento respecto a
lo estimado para el ciere del presente 2024 2025 2025 26
ejercicio fiscal. P o T 9erIa Moz emanaez, con datosde o
Ingresos Tributarios, 2024 - 2026
Se proyecta que, al cierre de 2025, los (Millones de pesos y porcentaje del PIB)
ingresos Tributarios asciendan a cinco e ]f"" L 1'3‘6
billones 296 mil 608.6 mdp (14.7% del PIB),
suma menor en 182.2 mdp a la calculada =
en la LIF 2025, de cinco billones 296 mil 426.4 = é § §
mdp, equivalentes a 14.6 por ciento del PIB. g § % ﬁ
Para 2026, se asume que este monto llegue <& = - “
a cinco Dbillones 575 mil 300.7 mdp,
equivalentes a 14.6 por ciento del PIB, con
un incremento real de 1.7 por ciento Lolsmind ey s, e
respecto a la estimacion mds reciente. mshbosido pVCER. EQeria Maviheiy Hemondes oon dajoidelo
10
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Ingresos No Tributarios, 2024 - 2026
Al finalizar el actual periodo fiscal, se prevé (Millones de pesos y porcentaje del PIB)

que los Ingresos No Tributarios alcancen la
suma estimada de 368 mil 613.7 mdp (1.0% del

—
[:-
—
(=]
—
fo
—
=

PIB) monto inferior en 5 mil 799.0 mdp respecto & < 2 ;

a la estimaciéon presentada en la LIF 2025, por § g E g

374 mil 412.7 (1.0% del PIB). Para 2026 se g N 2 §

pronostica que los Ingresos No Tributarios

aumenten a 369 mil 170.0 mdp (1.0% del PIB),

lo que representa un aumento marginal que :

implica una reduccion real de 3.3 por ciento, 2024 2025 | 2025 2026
cierre LIF cierre Estimado

respecto ala estimacion al cierre del ejercicio
fiscal anterior.

FUENTE: eloboradopor CEFP, Ifigenia Martinezy Hemandez,.condatosdela
SHCP, Pre-critenios 2025, 1 de abride 2025.

Organismos y Empresas, 2024 - 2024

Al concluir el 2025, los ingresos provenientes de . .
9 P (Millones de pesos y porcentaje del PIB)

Organismos y Empresas (excluyendo a Pemex) 35 3.4 35 3.4
alcanzarian un billén 242 mil 788.7 mdp (3.5% del - o
PIB) cantidad similar a la proyectado en la LIF ~ ~ ~ o
2025. En 2026, ocurriria un aumento en los E ;3 3 §
ingresos propios del IMSS, ISSSTE y CFE, lo que § E g E
permitiria que la recaudacién conjunta alcance ; - -

un billén 279 mil 270.0 mdp (0.6% real menos que

lo estimado para finales de 2025), equivalente a

3.4 por ciento del PIB. c2|(e)$r4e 23:;5 czlgfrse E512ir212¢:6do

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con datos de la SHCP, Pre-criterios
2025, 1 de abril de 2025.

Gasto Neto: Actualizacion Cierre 2025
De acuerdo con los Pre-Criterios Estimacién de Cienre, Gasto Pagado 2025
2026 se estima que el Gasto Neto, (Millones de pesos)

mil 201.1 mdp respecto al monto

. . Gasto Neto 9,226,215.8 9,233,416.9 7,201.1
aprobado; cantidad similar a lo
que se observaria en la previsién Gasto Programable 6,451,831.3 6,473,241.2 21,409.9
de un incremento de la Gasto No Programable 2,774,384.5 2,760,175.7 -14,208.8
recaudacion de iNngresos

FUENTE: elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion de la SHCP, Pre-Criterios 2026,

presupuestarios. En el Gasto Neto  1ode abril de 2025.
se proyecta una ampliacion del Gasto Programable de 21 mil 409.9 mdp considerando el
aumento que presentan los recursos destinados a programas sociales y a proyectos de inversion,
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con un impacto directo en el bienestar de la poblacion y en el desarrollo econémico regional.
Por ofro lado, se prevé que el Gasto No Programable se reduzca en 14 mil 208.8 mdp en
comparacion con lo aprobado por la Cadmara de Diputados, principalmente, debido a que se
estima una disminucién de 10 mil mdp en el pago de Adefas y unareduccién de 6 mil 511.4 mdp
en el monto que se distribuiria en Participaciones, en linea con la evoluciéon presentada por la
recaudacion federal participable. Estas reducciones se verian parcialmente compensadas por
la prevision de un mayor pago del costo financiero de 2 mil 302.6 mdp incremento asociado a
la depreciacion del tipo de cambio.

Gasto Neto Pagado Estimado 2024 - 2026

Para 2026 se prevé un Gasto Neto Total (Millones de pesos y porcentaje del PIB)
Pagado mayor en 78 mil 634.2 mdp 27.0.\25‘,.5 2§_7 4.4
respecto almonto aprobado en el PEF 2025, T
lo que implicaria una reduccién de 2.6 por

ciento, en términos reales. En tanto que si se F—===-

compara contra el cierre estimado de 2025,

I
I I
I I
el gasto total reflejaria una contencién < © N o
: ; : oy = 2 2
equivalente a 2.7 por ciento en terminos o ~ T S ©
N ~0 ™ <
reales. 73.0 por ciento de la diferencia real = Q : Q! S
. . . o~ o~ o~ 1 o
(-245,557.0 mdp) se explicaria por el agjuste : .- x ‘
del Gasto No P bl tant | 2024 2025 2025 2026
e asto No Frogramble, en 1anio que, € Pagado Aprobado Cierre Estimado

resto 27.0% seria resultado de la reduccion  pyente: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
datos dela SHCP, Pre-criterios 2026, il 1, 2025.
del Gasto Progromable. atosdela SHC re-criterios 2026, abri 025

Gasto Programable Pagado Estimado 2024 - 2026
El Gasto Programable estimado para 2026

seria mayor en 160 mil 528.7 mdp respecto 98

al monto aprobado de 2025, y superior 1\[7'8 18.0

también en 139 mil 118.8 mdp respecto ala 17.3
estimacion de cierre 2025; sin embrago, en

terminos reales implicarian reducciones de

1.0 y de 1.3 por ciento respectivamente. ~ _______

(Millones de pesos y porcentaje del PIB)

. ~ . . .z o ™ : N : o
Conviene senalar que esta disminucion en N = S-S 3
, il 3 I N I 9

el Gasto Programable no comprometeria g 2 i S ! o
. . . , N = ! < ad

las prioridades del Gasto Social, ni afectaria < - I e <
la provision de los servicios publicos; 2024 2025 2025 2026

Pagado Aprobado Cierre Estimado

tampoco seria una limitante en el
L. A FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con
cumplimiento de los proyectos estrategicos  datos de la SHCP, Pre-criterios 2026, abril 1, 2025.

gue contribuyen al desarrollo del pais y del bienestar de la poblacion.
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Gasto No Programable Estimado, 2024 - 2026

Se prevé que el Gasto No Programable para 2026 sea (Milones de pesos y porcentaje del PIB)
. . |=== === 1
menor en 81 mil 894.5 y en 67 mil 685.7 mdp respecto al — 77 1
. . s 1 I
aprobado y cierre estimado de 2025, montos que serian 72 : !
. . . I
equivalentes a -6.2 y -5.8 por ciento real, en el mismo i !
. . 1 1
orden. En ambas comparaciones (aprobado y cierre 5 " b o
. . . 1 v 1 o
estimado de 2025), la reduccion es el resultado netfo de 2 % roE N
. . 'v) ~ 1 < 1 o
que se estima un menor pago en 15.1 y 15.3 por ciento Q ~ -~ T o
real en el Costo Financiero, caso contrario ocurre en el 2024 2025 2025 2026
Pagado Aprobado Cierre Estimado

pago de Adefas (66.3% y 112.8% reales) y la distribucion

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez,

de por’ricipociones (05% y ]O% reoles), pUGS se preven con datos dela SHCP, Pre-criterios 2026, abril 1, 2025.

montos mayores tanto a los aprobados como a los cierres estimados de 2025.

Principales Balances Fiscales, 2024 - 2024
Para el cierre de 2025, la SHCP OnTiCipO un déficit (Millones de pesos y porcentaje del PIB)

presupuestario equvalente a 3.3% del PIB; en tanto
que para el 2026, de continuar con el entorno
macroecodénomico previsto, este se reduciria en 0.4 y
0.6 pp respecto al aprobado y cierre de 2025, para
ubicarse en un deficit de un billon 30 mil 254.1 mdp. De

-1,663,241.9
1,170,566.4
-1,170,566.4
-1,030,254.1

-2.7

-3.2 Lo=33_

igual forma, para el Balance Primario Presupuestario, -4.9
la SHCP estima que para el cierre del ano se concrete 2024 2025 2025 2026
en un superavit de 220 mil 109.8 mdp mayor al Pagado  Aprobado  Ciere  Esmado

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez,

aprobado originalmente en 2 mil 302.6 mdp, mientras  con datos dela SHCP, Pre-criterios 2026, abril 1, 2025.
que para el 2026 se prevé un superdvit de 189 mil 411.0 equivalente en términos del PIB a 0.5%.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2021 - 2026

Para 2025 se estima que los RFSP oscilardn
entre 3.9 y 4.0% del PIB al ubicarse en un
déficit de un billon 428 mil 348.1 mdp,
monto inferior entre 1.7-1.8% del PIB,
respecto de loregistrado en 2024 y superior
en 0.1 puntos porcentuales mdximo
respecto al previsto originalmente para
este ano. Para 2026 se calcula que el
balance ampliado alcance un déficit de
un billén 220 mil 910.7 mdp, es decir, entre
3.2 y 3.5% del PIB, manteniendo una

(Porcentaje del PIB)

observado ! estimado

5.7

43 a3 a0 | 1 3%
38 A0 s 5

Ll
o™
o™

2024

wy
o™
o™~

2021
2022
2026

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con datos de SHCP,
Pre-criterios 2026, 1 de abril de 2025.

tendencia a la baja, luego del monto registrado en 2024, cuando se ubicaron en 5.7% del PIB.
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Integracion de los RFSP, 2025 - 2026

El déficit presupuestario tradicional constituye
la mayor proporcion de los RFSP con 3.3% del
PIB en 2025, en tanto que los ajustes significan
0.7% del PIB. En su desglose, las adecuaciones
a los registros presupuestarios se estiman en
0.4% de dicho producto. Para 2026, se estima
una diminucién de 2.7 puntos porcentuales
en la participacion del déficit presupuestario
tradicional dentro de los RFSP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2025-2026
(Porcentaje del PIB)

E5T2ir(‘)r12;do 2026 Diferencia
I. Déficit presupuestario tradicional 33 2.7 -0.6
IIl. Ajustes 0.7 0.5 -0.2
Requerimientos financieros por PIDIREGAS 0.1 0.1 0.0
Requerimientos financieros del IPAB 0.1 0.1 0.0
Programa de deudores 0.0 0.0 0.0
Banca de desarrollo y fondos de fomento'” 0.0 0.0 0.0
Adecuaciones a los registros presupuestarios 0.4 0.3 -0.2
IIl. RFSP (I+11) [3.9.4.0] [3.2,3.5] -0.8

NOTA: Lassumas parciales y diferencias pueden no coincidir debido alredondeo.

Incluye Fondo Nacional de Infraestructura (Fonadin).

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de SHCP, Pre-criterios 2026,
1 de abrilde 2025.

Saldo Historico de los RFSP, 2021 - 2026

Al cierre de 2025, se espera que la deuda
ampliada se site en 52.3% del PIB, 0.9 puntos
porcentuales mds que lo estimado
originalmente (51.4% del PIB) y una diferencia
tambien de 0.9% del PIB si la comparacion se
realiza con lo observado al cierre de 2024
(51.4% del PIB). Para 2026, se proytecta que
este mismo indicador se ubique en 52.3% del
PIB, como consecuencia de la reduccion

esperada en los RFSP.

(Porcentaje del PIB)

2.3

aprobado - chservado/estimado
49.2 51.4 52.3 5

— g as8 ___———
i 2 n © <
2 2 g g @
- o 3 - w o
8 8 g8 8 g g
o~ o~ ~ o~ ~ o~

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con datos de
SHCP, Pre-criterios 2026, 1 de abril de 2025

Sensibilidad de las Finanzas Piblicas, 2026

La estimacion del efecto, en las finanzas
derivado de cambios
principales variables macroecondmicas no

publicas, en las
considera la interaccion entre ellos u ofros
factores que puedan incidir sobre los ingresos,
el gasto y la deuda publica. Entre los
principales indicadores se considera que un
incremento de un punto porcentual en el
crecimiento econdmico daria origen a una

variacion en los ingresos ftributarios de 50.9

Mil millones

Concepto
e de pesos

Variacién en:

Ingresos petroleros

Plataforma de produccién de crudo de 100 mil barriles diarios 433
Un délar adicional en el precio del petréleo 10.7

Apreciacion en el tipo de cambio de un peso -41.3
Un punto real de crecimiento economico 50.9

Cambio de 100 puntos base en la tasa de interes (interna y externa) 34.3
Apreciacion en el tipo de cambio de un peso 17.7
Cambio de 100 puntos base en la inflacidn (costo de los Udibonos y 11

Udi's)

FUENTE: elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de SHCP, Pre-criterios
2026, 1 de abril de 2025.

miles de millones de pesos (mmp); un incremento en 100 mil barriles diarios en la produccion de

petroleo aumentaria los ingresos petroleros en 43.3 mmp y un ddlar en su precio impactaria la
recaudacion en 10.7 mmp; mientras que un aumentfo en 100 puntos base en la tfasa de interes
implicaria un mayor gasto por 34.3 mmp en el Costo Financiero, por el efecto en la deuda
tradicional y el componente real de la deuda del IPAB.
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