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1. Resumen semanal del 20 al 24 de enero de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Global de la 104.3 indice 105.2 indice +0.9
Actividad Econdmica Nov-23 Nov-24 puntos
(IGAE)

Establecimientos IMMEX 0.0% mensual | -0.2% mensual -0.2 puntos
(Personal ocupado) Oct-24 Non-24 porcentuales
Ingresos de Empresas -0.3% mensual | -0.1% mensual +0.2 puntos
Comerciales al Menudeo Oct-24 Nov-24 porcentuales
indice Nacional de Precios | 4.90% anual 3.69% anual -1.21 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q-Ene-24 1Q-Ene-25 porcentuales
Reservas Internacionales 228,920.8 mdd | 229,505.2 mdd +584.4
millones de ddlares (mdd) 10-Ene-25 17-Ene-25 mdd
Tipo de Cambio, 20.7180 ppd 20.2255 ppd -0.4925 ppd
pesos por dolar (ppd) 17-Ene-25 24-Ene-25 (-2.38%)
indice S&P/BMV IPC 49,940.89 51,357.31 +1,416.42
unidades unidades unidades
17-Ene-25 24-Ene-25 (+2.84%)
Precio de la Mezcla 73.01 dpb 70.69 dpb -2.32 dpb
Mexicana de Exportacion, 17-Ene-25 24-Ene-25 (-3.2%)
ddlares por barril (dpb)
Saldo Histérico de los 14,573.6 Mmp | 17,035.9 Mmp 2,462.3 Mmp
Requerimientos Observado Observado (11.6% real)
Financieros del Sector Nov-23 Nov-24
PUblico
Miles de millones de pesos
(Mmp)
Endeudamiento 2,128.7 Mmp 1,977.3 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Anual 2024 Nov-24 151.5 Mmp
(7.1%)
Costo Financiero 1,018.1 Mmp 928.4 Mmp -89.7 Mmp
Programado Observado (-8.8%)
Nov-24 Nov-24
EEUU: Solicitudes Iniciales 217 mil 223 mil +6 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
11-Ene-25 18-Ene-25 (+2.8%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.




2. Situacion Econdmica en México

Con cifras desestacionalizadas, durante
noviembre de 2024, el Indicador Global de
la Actividad Econémica (IGAE) registré un
ascenso real mensual de 0.4% respecto a
octubre del En términos

anuales, el IGAE Total tuvo una ampliacion

mismo ano.

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2023 - 2024 / Noviembre

{variacién porcentual anual, sefie desestacionalizada’)
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real de 0.9% con relaciéon a igual mes de

CiTotal

—Secundarios

—Terciarias

=—Primarias

2023. Por sectores; las actividades primarias
1.1 Y 2.0%, -
contraste,  las

y terciarias se expandieron
respectivamente;  en
secundarias bajaron 0.9%.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2023 - 2024 / Noviembre
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Fuente: Elaborade por el CEFP Higenia Martinez y Hemandez, con datos del INEGI,
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En noviembre, el nimero de establecimientos ledmentes Pefaor.ni"::f:f:
incorporados al Programa de la Industria ™
Maquiladora y de Servicios de Exportaciéon i;o o
(IMMEX) fue de é mil 500 unidades. El personal b
ocupado descendi6 0.2% con respecto a 1ﬁ§
octubre y baqjé 1.6% a tasa anual y en cifras :jz % E E E E % % % ;UD
absolutas y desestacionalizadas se estimaentres . "
millones 254 mil 757 personas. Las ® é § g% § E E E § % §[§ é % VA“ N
remuneraciones reales por persona ocupada en TR IRRIOROITIIINIIRITY v
cifras desestacionalizadas crecieron 0.4% con EESERES IR LR EREEE SR

LINtmero de establecimientos con programa IMMEX
==Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
Fuente: Doborado por el CEFP Higenia Martinez y Hermdndez, con dates del INES

respecto al mesinmediato anterior y ascendieron
7.1% con relacion al decimoprimer mes de 2023.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2024 / Octubre - Noviembre

(variacion porcentual real mensual)

En noviembre de 2024, con cifras ajustadas |, _ 0.9
por estacionalidad y en términos reales, los oia el i o i 05
ingresos de las empresas comerciales al por ' & -
menor disminuyeron 0.1% a tasa mensual,
después de reducirse 0.3% en octubre; el — 01
personal ocupado incrementd 0.1% (0.5% un e
mes antes); y, las remuneraciones medias .10 - Remuneracién

: Ingresos* Personal ocupado® 4
subieron 0.5% real mensual, luego de crecer o

*Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez, con informacién del INEGI,

0.9% en el periodo inmediato anterior.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Diciembre
Al cierre del aho pasado, el nOmero de (miles de personas)
Trabajadores Permanentes y Eventuales '
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores " 5 n
del campo, registré una variacion negativa " | l l I I I l I i >
de 415 mil 802 puestos laborales con o M| == L
relacion al mes de noviembre; los o
permanentes disminuyeron 256 mil 998, y; 1o

572
230

347

los eventuales urbanos ]58 il 804 e =iEventuales urbanos E@Permanentes—Total ]
personas. Con respecto al mismo mes de B0 e e et e e e
2023, el nimero de TPEU crecié 1.1% §28885528§30:8¢288855>28§8385¢
(230,240 empleos formC||eS méS). IlilQE:‘I:::J‘é?nti?:é:dpoor?:?éi:mﬁI::rﬁ:l!\?\::;r?:zlv Hemdandez con datos del 1MSS.
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2024 - 2025 / 1Q. Enero
(variacién porcentual anual)

= INPC General
En la primera quincena de enero, la 6 - - - Infervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
inflaciéon general anual fue de 3.69%, menor |~ —cbeivo (30%)
en 1.21 puntos porcentuales (pp) respecto
al 4.90% que alcanzé en igual periodo de
2024. Quincenalmente, los precios en
general aumentaron 0.20%, por debajo del
ascenso de 0.49% que mostraron en la

misma quincena del ano anterior.

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2022 - 2025 / Enero

(millones de ddlares) 1:: -
N
Al 17 de enero, los reservas Ne
35
internacionales cerraron con un saldo 230000 2‘5
. o 7 N
de 229 mil 505.2 millones de dolares 220000
(mdd), presentando unincrementode ;.
584.4 mdd respecto al 10 de enero de 200000
2025 (228,920.8 mdd). La variacién
190,000
semanal en la reserva internacional
. 180,000 R TR
fue resultado, principalmente, del EEREEEEEREEEEEEREREE:
cambio en la valuaciéon de los activos © 8 33 %0 e 8 53§55 e 385 3§ 8 e
o E g w € o E g w € o E g w £ o0
internacionales del Banco Central. Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Marfinez y Herndndez, con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Enero

Del 17 al 24 de enero, el tipo de cambio FIX s [pesos por dolar)
, , histérico:
paso de 20.7180 a 20.2255 pesos por dolar 25 |, 24/03/2020
, ., 2 25.1185
(ppd). lo que represento una apreciacion \
de 2.38% (49 centavo) para el peso. Enlo 2 24/01/2025
20.2255
que va del ano, el tipo de cambio FIX * A ‘N}\/\ﬁ
B0 St ._LW 'LN
promedid 20.5404 ppd. La evolucidn del 4 ﬁ'\l h\f
peso mexicano estuvo relacionada conun ™ \\m’ﬂw P\J
17 b
debilitomiento del ddlar americano y la !

. e D e O R S
falta de anuncios concretos sobre la BEREERSNRNNRRRRRRRRNRRRRRRRARR
determinacién de aranceles por parte del EfE AL EEGTARCEFTRESEETRESEETRES

MNota: Con datos al 24 de enero de 2025,
gobierno de Es‘l‘QdOS Unidos (EEUU) . Fuente: Eaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hermdndez, con datos de Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Enero

En la semana del 17 al 24 de enero, el (Unidades)
indice S&P/BMV IPC presenté un © Nive ime:
o o 58,711.87
incremento de 2.84% (1,416.42 unidades) _
cerrando en 51 mil 357.31 pts.; con lo que

24/01/2025

acumula una ganancia de 3.72% en lo >
que va del ano. El desempeno de la

51,357.31

51,000

principal bolsa de valores local se vio
favorecido, esencialmente, por la
ausencia de anuncios especificos sobre la ;.

48,000

IR ECENECEECECEECESECESEYECELECES DA AR A . . A . A A A A . A A o N )

sy . . fa e I VI o N o N o« AN o VN o (I o I o VAN o N e VBN o VI o VI o I e VAN o VAN o VN o BN oV BN o\ I o\ B o\ B o\ BN o\ B o\ B o\ BN o\ BN o\ B o\ BN o\ BN o\ BN o\ N o\ BN e\ BN o\ BN o VAN o}

politica  comercial del  presidente SES8EESS8EEES8E8E8SE8ESES8EEE88E8EEEEE

— = NOOTOUUOUONNOONOO—N——NOOMOMITUULONNOINNO —— N — —

, , §35555858555885555558555359955885855555¢8

estadounidense y un aumento del apetito CRE8N CA 53 -nEE8N-8R230=6R 3328804281
Nota: Con datos al 24 de enero de 2025.

por rieSgO por pOrTe de |OS inverSioniSTOS Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2024 - 2025 / Enero

(dblares por barl)
—Mezdla Mexicang oo WT| wBRENT oo Precio Flscal Estimado

El 24 de enero de 2025, el precio promedio %
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 70.69 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 2.32 dpb
(-3.2%%) con respecto al 17 de enero. En
el mismo periodo, el precio del barril de
petréleo tipo Brent cerrd en 78.50 ddélares,
lo que significd un decremento de 2.29

, FEEPEERREREREPERRARR TR EARREEERRREPEPREEEERERETATL:
dpb (-2.8%). En tanto, el WTl se colocd en 2aattt il tITE AR R e R I T aaRee000aRansiitistivilie ety
74.66 dpb, lo que implicd Una caida de  LiiiiciietastiEtEtiaaitadtanhaniittiinessetansrioss

. QUM L g ANDE L L RS0 HNADOmMOYMENT RN s nAn mon
p ’ q p Oﬂwsgﬂmﬂoﬂﬁwgazago-ﬂmn ﬂUHNNQﬂNNEHHNSOHNND"NNGEAE
322 dpb (—4 ] %) . Fuente: Elaborada por el CEFP figenia Martinez y Herndndez, con base en datos de Pemex e Investing,




En

originales, los

familiares tuvieron un monto de 5 mil 435.2
mdd, un incremento de 10.6% respecto al
del mismo periodo de 2023 (4,913.1 mdd).
En ese mes, se cuantificaron 13 millones
687 mil 428 operaciones, aumentando
7.6% comparado con el de hace un ano
(12.7 millones de operaciones). La remesa
promedio fue de 397 ddlares, superior al
mismo mes del ano anterior (386 ddlares).

noviembre de 2024,
ingresos

Sector Externo
Remesas Familiares, 2022 - 2024 / Noviembre

con cifras
por

00, (millones de dolares, variacion % anual) 15

remesas

Millones de ddélares
(20U 85 UDIDDUD A,

Fuente: Elaborado por el CEFP figenia Martinez y Hemdandez, con informacion de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Dic.

En diciembre de 2024,
los especialistas en
economia del sector
privado, consultados
por
México, mantuvieron

el Banco de

su estimaciéon de que
la economia
mexicana crezca
1.6% en 2024 y se
expanda 1.2% para
2025.
anticiparon que la
inflacion

Asimismo,

anual al
finalizar el 2025 serd
de 3.86% (3.84% en la
de
noviembre); en este
senfido, para 2025,

prevision

Encuesta de:?

CGPE-25'
Concepto Noviembre 2024 | Diciembre 2024

Crecimiento (var. % anual del PIB) 21 1.6 1.6
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 4.3 4.42 4.36

Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.2 - -

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 20.22 20.24
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 10.0 10.00 10.02
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 407 363

Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 2.9 2.8

Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7097.5 -14361 -14097
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -5.0 -5.1
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.6 2.7
L e

Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 1.2 1.2
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.5 3.84 3.86
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.7 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.5 20.71 20.69
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.28 8.38
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 391 375
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7941.0 -14186 -14108
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.2 -3.7 -3.6
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.0 2.1

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, 15 de noviembre). Criterios Generales de Politica Econdomica 2025.

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre y diciembre.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacion de la SHCP y Banxico.

ubican a la inflaciéon por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual), pero dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda Piblica, 2023 - 2024 / Noviembre
Al 30 de noviembre de 2024, el Saldo Histérico
de los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendid a 17 billones 35.9 Mmp, lo que
implicé un incremento de dos billones 462.3
Mmp (11.6% a valor real), respecto al saldo
registrado un ano antes. Por su parte, la Deuda

(Miles de millones de pesosk]

Neta del Sector PUblico, se ubicd en 17 billones
127.9 Mmp, con un alza real de 11.7%. En tanto
que la Deuda Neta del Gobierno Federal se

SHRFSF

Secior Poblico Federal
“oblerno Federal

Mo, 23 Dle. 23 How, 22

SHUC,) en 14 bilones 86] 9 Mmp, con un FUENTE: e, e 2P, Ificyesnins RAertings 'y Sesmincles, con imommcian de 5402,

Fatadiaticas Cporturos.

crecimiento de 13.4% real.
Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2024 / Noviembre

Al cierre de noviembre de 2024, el (Miles de millones de pesos y milesde millanas de
H . s dolorest’)
Endeudamiento Inferno Neto se ubico en un ki, 2008 i Wi Naw, 2

billén 977.3 Mmp, cifra que representd 92.9%
del monto autorizado para este ano (2,128.7
Mmp). A su interior, el de largo plazo se situd
en un billén 815.1 Mmp. Asimismo, se registrd
un endeudamiento externo neto de 8.8 miles
de millones de ddlares (Mmd), para un

avance de 38.5% con relacion al techo de _sE U Shems
endeudamiento aprobado (22.9 Mmd), Eie domisIt Nexp e trceudomirio Nero Extemo

='Citras prefiminarss,

Avance

1.977.3 de
b B ]

Avunce

FUENTE: elabhoradn por CFFP, ifiganio Marine? y Hemandez, con infarmariin de SHCP

observdndose en su  desglose, UN  istedisticas Oporiunas.
endeudamiento de 9.2 Mmd de largo plazo y 0.3 Mmd de desendeudamiento de corto plazo.
Costo Financiero de la Deuda, 2023 - 2024 / Noviembre

El Costo Financiero del Sector PuUblico (Miles de millones de pesos™)
acumulado llegd a 928.4 Mmp, cifra inferior en

89.7 Mmp (-8.8%) al monto programado para el Acarest p—
periodo. En su comparativo anual, muestra una ' B caticocl
expansién real de 4.3% respecto al observado

en el mismo periodo de 2023 (849.8 Mmp). El 140
aumento real es debido a la persistencia de yas
condiciones financieras restrictivas y de

volatilidad. Al cierre de noviembre de 2024, se

ejercio 73.4% del presupuesto anual aprobado. e tev rog, Nov. 24 Obe. Mov. 24 Prog. Anual 202¢
= predminars.
FUENTE: achnrnen por CFFR, Higenin Martine? y Heménder, con infarmanan da SHCP,
tstadisticas Dporunas.




3. Panorama Econdmico

Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2024 / Diciembre

En diciembre de 2024, la produccion

industrial crecié 0.9% con respectoa o
noviembre. Por sector de actividad s

todos avanzaron: las manufacturas
(0.6%), la construccion (0.9%). la
mineria (1.8%) y los suministros de
energia eléctrica y gas (2.1%). En
2024, la produccion total decliné
0.3% con respecto a 2023, cuando

subid 0.2%.

- (variacion porcentual)

mmm Produccién Industrial Total (var % anual)
— Manufacturas (var. % anual)

=== Produccion Industrial Total (var % mensual)

o o (o] o = = = = - -
c o) 5 [} o 5 < fo) " O

3} A o 3] L
2 2 o kel Red ] 2 2 b ks

Fuente: Elaborade por el CEFP Ifigenia Martinezy Herndndez, con datos de U.5. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Diciembre

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de
EE.UU. aumenté 0.4% en diciembre
respecto al mes previo, resultado de los
incrementos de 2.6 y 0.3% en los precios
de la energia y alimentos,
respectivamente. En comparacion
anual, la inflacién se elevé 2.9% en
diciembre, ubicdndose por arriba del
objetivo de inflacion promedio de largo
plazo establecido por la FED (2.0%).

Estados Unidos: Solicitudes Iniciale

Al 18 de enero, el nimero de
solicitudes iniciales por seguro de
desempleo en EE.UU., se situé en 223
mil, subiendo en é mil reclamaciones,
respecto a la semana previa (217 mil),
un ascenso de 2.8%. El nivel fue superior
a la estimada por especialistas,
quienes proyectaron 221 mil. El
promedio moévil de cuatro semanas se
ubicd en 214 mil; 0.4% mds con relacién
a la semana anterior (213 mil).

[tasa de variacién % anual y mensual, cifras dessstacionalizadas)

9.0
8.0 == CP| [var % anual)
7.0 == CP| (var. % mensudl)
6.0
5.0
40 9
3.0 Objefive Inflacién promedio a large 2.
lazo FED: 2.0%
Y| R e e oo PRI RSO, o L a s e S e e e
1.0 ~ e A A 0.4
o L
0.0 o7 L e AR ‘54"“&4"‘\1‘.0'“\”%".44*“
-1.0
£ e e = [ TS T T o R o T e o T 3 T 0 T o B e . . . i
SR R S R R B B R E R B B D e )
0o R oK U0 8 E 0 N0k iE 0 D0 E EQE D
5629808322852 8298028353928%
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Heméndez, con datos del
L3, Bureau of Labor Stafistics.
s del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Enero
(cifras en miles)
350 -
300
250 - 223
200 I o T A u..“'o' e £rs ‘
214
150
-Solicitudes
100
50 «+++ Promedio mévi de cuafro semanas de
solicitudes
[ e B A o e e e L L L B e ML o o
L T e T O T T T T T O T T S - . . A S . A . . A . A" |
SN NN NN NN NN N NN NN NN NN NN NN NN NN
‘:&“?-?‘g‘g“ui?sRg&*é:&*:“ﬁé‘k‘g“ﬂk:g?'&:&“.‘:
S P ErRac s i s accE R e SRR
63 3c&8I 2T 38830d8dR22TEBES ST
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos del U.S. Department of Labor.



4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles Jueves Viernes
Enero 2025
27 28 29 30 31
Balanza Comercial Reservas Internacionales Inclieeieleres Eb Clepeeien Informe de Finanzas PUblicas Silmeeln Glzenuiie e
(INEGI-Banxico) (Banxico) Empleo (SHCP) Producto Interno Bruto
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicifudes Iniciales de

EEUU: Inicia Reunién FED 3L Anuncn? elteliier] Desempleo (Departamento
Monetaria (FED) .
de Trabaijo)

EEUU: Producto Interno Brufo,
Estimacién (Oficina de
Andlisis Econémico [BEA])

Febrero 2025
3 4 5 6 7
Expeptohvcs £2leh P Ind|cqqor NETEENED I.O Indicadores de Confianza | indice Nacional de Precios
Especialistas en Economia | Formacién Bruta de Capital . K
X " del Consumidor al Consumidor
del Sector Privado Fijo (INEGI) (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
Indicador Pedidos Jais [o(ete 2 Mensuol o] EEUU: Solicitudes Iniciales de | indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el
Manufactureros ; Desempleo (Departamento Productor
(INEGI) e DI de Trabaijo) (INEGI)
(INEGI) I
Sistema de Indicadores Indice de Precios de la
Confianza Empresarial o Anuncio de Politica Canasta de Consumo
Ciclicos . . L
(INEGI) (INEGI) Monetaria (Banxico) Minimo
(INEGI)
Expectativas Empresariales Reservas Internacionales EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Banxico) (Departamento de Trabajo
Puestos de Trabajo afiliados
Remesas Familiares al Instituto Mexicano del
(Banxico) Seguro Social
(IMSS)
10 1 12 13 14
EEUU: Solicitudes Iniciales de| Indicador Oportuno del

Consumo Privado

EEUU: Precios al Consumidor DesemElee Beseiemena
(INEGI)

Reservas Internacionales
(Departamento de Trabajo) de Trabajo)

(Banxico)

) EEUU: Produccidn Industrial
Indicador Mensual de la . v

- ) (Oficina de Andilisis

Actividad Industrial (INEGI) Econémico [BEAJ)

17 18 19 20 21
" . Indicadores de Empresas
Indicadores del Sector Reservas Internacionales Comercidles Producto Interno Bruto
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