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Paquete Economico 2025

Criterios Generales de Politica Econémica

CONTENIDO 1. Resumen Ejecutivo , . N -
Por conducto de la Secretariac de Hacienda y Crédito Publico
1. Resumen Ejecutivo (SHCP), el Ejecutivo Federal remitid al H. Congreso de la Union el

Paquete Econdmico 2025, del cual se presentan los aspectos
relevantes de los Criterios Generales de Politica Econdmica

2. Entorno (CGPE-25) con estimaciones de los principales indicadores para el
.. cierre de 2024 y proyecciones para 2025. Para su andlisis, el CEFP
Macroeconomico incorpora informacién adicional como la Encuesta sobre las

o Panorama Expectativas de los Especialistas en Economia recabada por el

Banco de México (en adelante Encuesta Banxico) correspondiente

Infernacional al mes de octubre.

o Crecimiento

Resumen: Marco Macroecondmico, 2023 - 2025°¢
Economico
. Observado CGPE-25 Encuesta Banco de México’
Indicador
o Mercado Laboral 2023 2024 2024 2025 2024 2025
Inf ., Producto Interno Bruto (var. % real anual) 3.20 172 2.1 23 141 122
0 Nnriacion Precios al C id % | cierre d
reFlosa onsumidor (var. % anual, cierre de 466 476 43 15 403 186
S " M fari periodo)
0 Sector Monetario Y 1o de cambio Nominal (fin de period
Ipo de Cambio Nominal (fin de periodo, yo0) 5501 197 185 19.85 20.06
Financiero pesos por dodlar)
Tipo de Cambio Nominal dio,
plcfrodél(:r) ambio Nominal (promedio, pesos ;o3 1700 4y 187 nd. nd.
o Mercado Peirolero CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 11.26 10.20 10.0 8.0 10.04 8.17
PPN - .
o SGCTOI’ Externo EELES 28 d:as (%, nominal .promedlo.)” - 11.10 10.86 10.7 8.9 nd. nd.
aldo de la Cuenta Corriente (millones de ¢ oo 100309 70075 -70410  -14,464 14,712
délares)
) o Mezclad' M:f(llcana dsl 'IP)etroIeo (precio 70.98 72.19 70.7 578 nd. nd.
3. Finanzas Publicas promedio, dotares por barl
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.89 2.86 2.7 2.2 2.53 197
Produccion Industrial de EE.UU. (crecimiento
. % real) 0.16 -0.31 0.5 2.0 nd. nd.
4. Balance de Riesgos oreal
Inflacion de EE.UU. (promedio) 2.9 2.2 nd. nd.
1/ 2024, promedio, acumulado o fin de periodo, segun corresponda, de acuerdo con la Gltima informacion disponible.
2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2025 (CGPE-25).
3/ Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, octubre de 2024.
nd. No disponible.
Fuente: Elaborado por el CEFP ffigenia Martinez y Hernandez, con datos de la SHCP, INEGIy Banxico.




2. Entforno Macroecondmico

Panorama Internacional

EEUU: Producto Interno Bruto, 2019 - 2025

En los CGPE-25 se estima como variable
de apoyo para 2024, un crecimiento de
la economia de los Estados Unidos de
2.7% y para 2025 se espera un menor
dinamismo de 2.2%, o anterior, por una
demanda agregada interna  sdélida,
pero confrarrestado por la
desaceleraciéon de las principales
economias del mundo.

Los especialistas del sector privado en la
encuesta  Banxico  predicen un
incremento de 2.5% para 2024 y una
ralentizacion de 2.0% para 2025.

EEUU: Produccion

Se prevé para 2024, que la produccion
industrial de Estados Unidos aumente

0.5%.

Para 2025, se pronostica una mayor
expansion, de 2.0%, esta cifra
dependerd, principalmente, de los

estimulos fiscales otorgados a la industria
de los semiconductores (CHIPS).

(variaciéon porcentual real anual)

2019 2020 2021 2022 2023 2024e
e/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2025.
1/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado (1 de noviembre de 2024).
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de la BEA (Oficina de
Analisis Econdmico de EEUU).

2025e

Industrial, 2019 - 2025

(variacion porcentual real anual)

2.0
0.5 .
||
CGPE-25

2019 2020 2021 2022 2023
e/ Estimacion, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la BEA (Oficina
de Anélisis Econémico de EEUU).

2024e 2025e

EEUU: Inflacidn, 2019 - 2025

En los CGPE-25 se proyecta que la tasa
de inflacion promedio de Estados
Unidos serd de 2.9% para 2024 y de
2.2% para 2025, pese a esta reduccion
aun estaria ubicdndose por arriba del
objetivo de inflacién promedio de largo
plazo de 2.0%, fijado por la Reserva
Federal de Estados Unidos (FED).

Cabe senalar que, la FED ha
comenzado el ciclo de relajacion de su
politica monetaria, con la disminucién
a las tasas de interés de referencia, en
un contexto de desaceleracion
gradual de la inflacién.

(variacién % promedio anual)

2.9
2.2
2019 2020 2021 2022 2023 2024/Oct 2024 2025
Observado CGPE-25'

1/ Estimacion, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2025 (CGPE-25).
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de U.S. Bureau of
Labor Statfistics y SHCP.
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Crecimiento Econdomico

Producto Interno Bruto,! 2019 - 2025

Para 2024, los CGPE-25 consideran
un rango de crecimiento
econdémico de entre 1.5 y 2.5%
(2.1% para efectos de estimacion
de finanzas publicas). Para 2025,
prevén que la actividad
productiva incremente entre 2.0 y
3.0% (2.3% para efectos de
estimaciéon de finanzas publicas).
En la Encuesta Banxico, el sector
privado espera que el PIB aumente
1.4% anual en 2024 y 1.2% en 2025;
ambas proyecciones por debajo
de los intervalos que presentan los
CGPE-25.

(variacion porcentualreal anual)

6.0
3.7
3.2 25 =
T8 s -
- 218 @ 23 i
-0.4
CGPE- 2025%
ey
-8.4
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
e/ Estimado.

1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizaciéon 22 de agosto de 2024).

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2025.

3/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado, octubre 2024.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigeniac Martihez y Hemdndez con informacién de
Banxico, INEGIy SHCP.

Consumo Privado,! 2019 - 2025

El consumo privado registra mds de
dos anos en continua expansion.
Asi, el consumo privado tuvo
incrementos de 2021 a 2023. En
este sentido, con cifras originales,
el consumo subié 3.6% anual en los
primeros ocho meses de 2024
(5.2% en enero-agosto de 2023).

El banco Citibanamex pronostica
que el consumo privado se eleve
3.3% anual en 2024 y 1.8% en 2025.

Inversion

La formacion bruta de capital fijo
alcanzé niveles record enjulio de
2024. Sin embargo, con datos
originales, en enero-agosto de
2024, la inversion se amplio 6.8%
anual, frente al 18.1% que tuvo
en igual periodo de 2023.

El banco Citibanamex anticipa
que lainversién se expanda 7.1%
anual en 2024 y disminuya 3.5%
en 2025.

(variacién porcentual real anual)

1 4.9 5

0.9 1.8

oy ) 7 ® &
™7 Banco !
I Citibanamex? |

9.8 b= i = )
2019 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e
e/ Estimado.

1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actuadlizacién 4 de noviembre de 2024).
2/ Citibanamex, prondsticos anuales, 7 de noviembre de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez
informacion INEGIy Citibanamex.

con

Fija Bruta,' 2019 - 2025<
(variacién porcentualreal anual)

8.
I 7.1
o

10.6 7.8

D =

ﬂ

46 e
Citibanamex?
175 oo !
2019 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e

e/ Estimado.

1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizacién 4 de noviembre de 2024).
2/ Citlbbanamex, prondsticos anuales, 7 de noviembre de 2024.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez con
informacién INEGIy Citibanamex.
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Mercado laboral

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2019 - 2025

En octubre de 2024, se (Variacién anual en miles de cotizantes IMSS)
reportaron un total de 22
millones 403 mil 928
trabajadores permanentes vy
eventuales urbanos asegurados

834
757
662
(TPEU), 1.50% mds con relacion 341 1 402 378
al mismo periodo de 2023; esto
es, 332 mil 032 puestos formales . l . . .

nuevaos.

El sector privado mantuvo en
terreno positivo el prondstico de
generacion de empleos
formales, pues, en la Encuesta

B Permanentes © Eventuales urbano

sobre las Expectativas de los o '?5 N o L \ \

Especioli;’ros en Economia del g § § § § § § §

Sector Privado (octubre), para el : N N
0

cierre de 2024 anticiparon la
creqcién de 402 mil Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herdndez con datos del IMSS y * Encuesta Banxico octubre/2024.

trabajadores dfiliados al IMSS, y
para 2025, la cifra de 378 mil puestos de trabajo adicionales.

Tasa de Desocupaciéon Nacional, 2019 - 2025

En  los CGPE25 se [Porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)
menciona que, durante el %
periodo de enero a B <

septiembre de 2024, la
Tasa de Desocupacion
(TD) promedié 2.7%, una
disminucion de 0.7 puntos
porcentuales respecto a
la media del mismo
periodo de 2023 (3.4%).

En lo que respecta a las
expectativas de los
Especialistas en Economia

del Sector Privado 2019 2020 2021 2022 2023 2024° 2024*  2025*
(octubre), para 2024 - _
P: promedio preliminar al mes de sepfiembre.

esperan una TD media de Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del INEGI y * Encuesta Banxico octubre/2024.
2.9% y de 3.3% para 2025.

3.5
3.3

2.8
2.7




Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2019 - 2025¢

(variacion porcentual anual)

Los CGPE-25 calculan que la ==nrc s fErmeEE=uyE
inflaciéon general anual sea de 4.3% — Obiefivo 30%) g TH ‘---C-G-PE_-Z ;2-52-/'
al finalizar 2024, cifra por arriba del = jerge 4o veiagian o LLL -
objetfivo inflacionario establecido o by b 43
por el Banco de México (3.0%) y del a1k

intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). [Ti1H]

Para el término de 2025, consideran :

alcance un nivel de 3.5%. Joscopdoncosdoncogdancosdascos

En la Encuesta Banxico, los analistas || BeiQoqiesdoqiesgoniesionies o

del sector privado esperan un 7 202 2021 2022 2023 2024

e/ Estimado.

OUmen‘I’o OnUOI de IOS precios Ol 1/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,

octubre 2024.

consumidor de 4.4% en diciembre de  2/sHcp, Criterios Generales de Politica Econémica 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico, INEGI y

2024 y de 3.9% en igual mes de 2025.  sce.
Sector Monetario y Financiero

Tasa de Interés Nominal Cetes a 28 dias?, 2019 - 2025

Los CGPE-25 predicen que la tasa de interés [porcentoje promedio] Fsechr pivads !
nominal CETES a 28 dias cierre en 2024 en ]:7 """"
10.0% y alcance un promedio en el aho de 10.04

10.7%, esta Ultima siendo mayor a la
observada en la Ultima semana de octubre
(10.20%), pero menor a la media del ano
anterior (11.10%). Para 2025, los Criterios prevén
una tasa de interés nominal de 8.0% para
finales del ano y una tasa promedio de 8.9%.

Los especialistas consultados por el Banco de o wnam e o
México estiman una tasa de interés nominal de Observado CGPE-25?

1/ Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias. Informacién al 31 de octubre de 2024.

10.04% al concluir 2024, digito mayor de 1o que  yzimes so crvmcneansrorarrameomn o e
Se SUpone en CGPE_25 (]0.0%). Ademés, IOS Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Hemdéndez, con datos de Banxicoy SHCP.
analistas pronostican una tasa de interés nominal de 8.17% para el cierre de 2025, dato
superior de lo que se planea en CGPE-25 (8.0%).
Tipo de Cambiol, 2019 - 2025
Los CGPE-25 anticipan que, para el cierre (pesos por délar promedio)
de 2024, la paridad cambiaria se ubicara
en 19.7 ppd y el promedio del ano sera
de 18.2 ppd, valores menores al de
octubre (20.04 ppd), pero mayores a la
media registrada en 2023 (17.73 ppd).
En los CGPE-25 se proyecta que, para el
cierre de 2025, el tipo de cambio serd de
18.5 pdd y alcanzard un promedio de ' B B B B |
18.7 ppd. Por ofra parte, los especialistas 0 a0 2 M2 Nz WU 2024 2028

del sector privado, adelantan un cierre Baemmdo S

1/ Tipo de Cambio pesos por dolar EUA, fecha de determinacion (FIX). Informacion al 31 de octubre de 2024.

d el ‘H po d e C O m bio d e ] 9 -85 p p d pO rO 2/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2024 (CGPE-25).

3/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, octubre de 2024.

2024 y de 20.06 ppd pGrO 2025[ Cifros por’ Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinezy Hernandez, con datos de Banxico y SHCP.
arriba a lo que se preoyecta en CGPE-25 (19.7 y 18.5 ppd para cada ano).
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Mercado Petrolero

Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de Petroleo de Exportacion, 2019 - 2025¢

En los CGPE-25 se estima un precio
promedio para 2024 y 2025 de 70.7 y
57.8 dpb, en ese orden; donde el
primero, e€s mayor en 24.7% a lo
aprobado en CGPE-24 (56.7 dpb).

Citibanamex, en su informe de
Perspectiva Semanal del 7 de
noviembre, prevé que, al cierre de
2024, el precio del petréleo se ubique
en 72.1 dpb y para 2025 en 65.0 dpb.

(dolares por barril)

1 Citibanamex l

Plataforma de Produccion de Petréleo Crudo, 2019 - 2025¢

Se espera que, en 2024, la plataforma
de produccién total de crudo se sitie
en 1,877 miles de barriles diarios
(mbd), 5.3% menor de o propuesto en
los CGPE-24 (1,983 mbd). La
proyeccion de la plataforma de
produccidén de petrdleo para 2025 en
los CGPE-25 se calcula en 1,891 mbd,

fomando en consideracion o
dindmica observada en la
produccidon de Pemex, socios,

condensados y privados.

CGPE-25
721"
y Ly 6_.0’
s | o 1ol
| o 1!
[ ] [
| ] L
] L
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024e 2025e
Ene-Sep CGPE-25
e/ Estimacidén, SHCP, Criterios Generales de Politica Econédmica 2025.
1/ Citibanamex, Perspectiva Semanal del 7 de noviembre de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hernédndez con datos de Pemex.
(miles de barriles diarios)
5 2
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024* 2025*
Ene-Sep CGPE-25e

e/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Econédmica 2025.

* Estas cifras incluyen la producciéon de Pemex, socios y privados, asi como la produccién de
condensados.

Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de Pemex.

Sector Externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2019 - 2025

Se pronostica que la cuenta corriente
de la balanza de pagos de 2024
presente un déficit de 7 mil 097.5 mdd
que representa el (-)0.4 por ciento del
PIB, menor en 52.5% a lo propuesto en
los CGPE-24 (-14,954.0 mdd). Para
2025, se proyecta un saldo negativo
de 7 mil 941.0 mdd, que representa el
(-)0.4% del PIB. En contraste, los
especialistas en economia del sector
privado, en la Encuesta del Banxico,
antficipan un déficit de la cuenta
corriente de 14 mil 464 mdd para 2024
y de 14 mil 712 mdd para 2025, ambas
cifras mayores a lo que se prvé en los
CGPE-25.

(Porcentaje del PIB)

-0.4 -0.4
2019 2020 2021 2022 2023 2024e 2025e
Observado CGPE-25
e/ Estimacion.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de
Banxico y SHCP.
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3. Finanzas Publicas
Balance Presupuestario, 2024 - 2025

En los CGPE-25, el Ejecuﬂvo estima que (Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)
la recaudacién de los ingresos serd
mayor en términos reales al previsto Variacién real* .337

para 2024, en tanto que el Gasto
propuesto es menor en 179.4 miles de
millones de pasos (Mmp) de 2025, que
seria equivalente a una reduccion real
de 1.9%, respecto al aprobado en 2024.
Por lo que, de ratificarse y cumplirse las
previsiones de ingresos y egresos de la
SHCP, el Balance Presupuestario L
resultaria en un déficit de un billén 170.6 4.9 T
M m p q ue se com po ra d e manera Apl'oquo Avance Ene.-Sep. Cierre ’ Estimado 2025
positiva frente al anticipado en 2024, y Efimado N25/aprobado 2, 2024
serda equwolen’re a -3.2% del PIB, FUENTE elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con Informacion de SHCP,
congruen’re con lo establecido en la CGPE 2024 y 2025. Informes sobre la Situacidn Econdmica, las Finanzas Publicas y la
Deuda PUblica, tercer trimestre 2024,
LFPRH y su Reglamento.

Balance Primario Presupuestario, 2024 - 2025

-1,170.6

-1,693.0

LO SHCP pronOSﬂCO que en 2025 e| (Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)
gasto primario serd menor en 3.1% Varlacion real na
real al calculado para el gjercicio 0.6

anterior, influido por el mayor costo
financiero que se espera sea mayor

217.8

en 5.4% real. Luego, se prevé que o n I - 1|

ocurrifia un  Superdvit  Primario g | $

Presupuestario de 217.8 Mmp que, -0.7 :_ ' |

en porcentaje del PIB, seria -1.2 —f—_1: .
Aprobado Avance Ene.-Sep. Cierre Estimado 2025

equivalente a 0.6%, por lo que, o "
respecto a su cierre programado, FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemdndez con Informacion de SHCP,
pOSOrI'O de un défICI-I- de 'I 4% Ol (D:eGLfcIlEQQF?SgliZQQ,Ofiféelr:ff?i:’?eessfr;c;%g,lc Situacidon Econdmica, las Finanzas Publicas y la
superdvit ya citado.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2023 - 2025

Se proyecta que, para 2025, los

Requerimientos Financieros del

Sector Publico (balance publico =
ampliado) se sitUe en 3.9% del PIB, 4 %

1.5 puntos porcentuales menos 4 3.2
que lo aprobado para 2024 (5.4%

del PIB) e inferior en 2.0 puntos

porcentuales a lo adelantado

para finales de 2024 (5.9% del PIB). & &
Esta situacion permitird mantener a e & &
una posicion financiera W&o °
adecuada con un  marco &

mocroeconomico eSTOble. FUENTE: elcborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez con
informacién de SHCP, Estadisticas Oportunasy CGPE 2025.

(% PIB)

2.9
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Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025

De acuerdo con la SHCP, los

; (Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)
Ingresos  Presupuestarios para

2025 se estiman en ocho billones Variacién real 5.4%
55 mil 649.3 mdp, monto mayor 21.8 223
en 726 mil 654.1 mdp (5.4% real) AR L
respecto a lo programado en la 16.4 | |
LIF 2024. Esta diferencia derivaria, 2 | - | 5
principalmente, del aumento en & | < | 2
los Ingresos No Petroleros por 632 = | ~
mil 212.5 mdp. En términos del PIB, JI
Ios. Ingresos Presupuestarios se U Avance ' Cierre CGPE \LIF 2025
ubicarian en 22.3% del PIB de (ene-sep)
2025, monto superior en 1.0 2024 , , _ 5
punfos  porcentuales o o FUENTE seboraso per CEF figerio are e con piormacien ae
estimado para la LIF 2024 (21.3%).

Ingresos Petroleros, 2024 - 2025
Se calcula que para 2025, los (Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)
Ingresos Petroleros se colocardn en T
un billén 142 mil 21.5 mdp (3.2% del Variacion rea| Ly S
PIB), cifra mayor en 94 mil 441.6 31 :
mdp (4.6% real) respecto a la 3 |_ T
estimada para 2024. Este ascenso | °
se explica por el cambio de estatus . | o S
en el régimen fiscal contenido en el 3 | 3 | =
articulo trigésimo fransitorio de la -~ | - |
ILIF 2025. Al cierre de 2024 se espera L
que los |hg,resos ) petroleros LIF Avance Cierre CGPE ILIF 2025
alcancen un billén 50 mil 436.5 mdp (ene-sep)
(3.1% del PIB) monto superior en 0.1 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion de
g;?ri]oosd%oerielgfﬁ?IQeOSQTSpeCTO alo SHCP, Estadisticas Oportunas, LIF 2024, CGPE 2025 e ILIF 2025.

Ingresos No Petroleros, 2024 - 2025

Al cierre de 2025, los ingresos No

. , . Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB
Petroleros se ubicarian en seis ( b yP : )

mdp (2.8% real) en los ingresos
Tributarios y en menor medida
por la mayor ca pfocién LIF Avance Cierre CGPE ILIF 2025
esperada en los ingresos de (ene-sep)
Organismos y CFE por 165 mil 50.2 2024

, FUENTE:; elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndindez con informacién de
mdp mas (10.6% real). SHCP, Estadisticas Oportunas, LIF 2024, CGPE 2025 e ILIF 2025.

billones 913 mil 627.9 mdp (19.1 % Variacién real 5.6%

del PIB), cifra mayor en 632 mil

2125 mdp (5.6% real) en ————I 19.1

comparaciéon con lo 18.3 | 187

contemplado enla LIF 2024. Estos < 0 | -

resulfados estan asociados con @ E § | o

el incremento de 354 mil 396.1 < § < °
I




Gasto Neto Total, 2024- 2025

En el PPEF 2025, la SHCP propone un
Gasto Neto Total Devengado de
nueve billones 302.0 Mmp, lo que
implicaria un monto superior en 236.0
Mmp, al aprobado en 2024, aunque
en términos reales, esto es
equivalente a 1.6% menos.

La diferencia entre el aprobado de
2024 y el sugerido para el ejercicio
2025, es resultfado neto de que
mientras en el Gasto Programable se
sugiere un monto menor en 3.6% real
para erogaciones No Programables
se estima un mayor gasto
equivalente a 5.4% real.

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacién real* -1.6
26.4 _ _272_ ) 25.7
| I
| I
S | g | o
3 S 3
o I o o
| I
| I
PEF Avance Ene.-Sep. Cierre PPEF 2025

* Estimado 2025/aprobado 2024. 2024

FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemdandez con Informacion de SHCP, PEF
2024, Informes sobre la Situacion Econdémica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
tercer frimestre 2024 y PPEF 2025.

Gasto Programable, 2024 - 2025

El Gasto Programable sugerido por el
ejecutivo en el Proyecto de PEF para
el ejercicio 2025 es por seis billones
527.6 Mmp, por lo que de aprobarse
dicho monto serd mayor al
aprobado en 2024 en 32.4 Mmp,
pero en términos reales menor en
3.6%.

Los menores recursos se identifican
en los Ramos Administrativos (-7.6%
real) y Generales (-2.5% real).
Mientras que para los Ramos
Auténomos y los OCPD, la SHCP
propone mds recursos en 4.1% y 5.0%
real respectivamente.

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacion real* -3.6

18.9

6,495.2
6,720.7
6,527.6

PEF Avance Ene.-Sep. Cierre PPEF 2025

*Estimado 2025/aprobado 2024. 2024

FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Herdndez con Informacion de SHCP, PEF
2024, Informes sobre la Situacién Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
tercer trimestre 2024 y PPEF 2025.

Gasto No Programable, 2024 - 2025

Para las erogaciones No
Programables, la SHCP propone en el
PPEF 2025 un monto mayor en 203.6

Mmp al aprobado de 2024,
equivalente en términos reales a 3.5%
mds.

El mayor presupuesto se sugiere para
el pago del Costo financiero, que
seria mayor en 5.4% real al aprobado
para 2024; mientras que para el pago
de Adefas se propone un monto de
45.8 Mmp, menor en 0.3%, en términos
reales, al pago de 2024; en tanto que,
la SHCP prevé que la distribucion de
Participaciones entre  entidades

(Miles de millones de pesos y porcentajes del PIB)

Variacién real* 35

75 74 77

2,570.8
2,499.5
2,774.4

PEF Avance Ene.-Sep. Cierre PPEF 2025

* Estimado 2025/aprobado 2024. 2024

FUENTE: elaborado por CEFP Ifigenia Martinez y Hemandez con Informacién de SHCP, PEF
2024, Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas PUblicas y la Deuda Pablica,
tercer trimestre 2024 y PPEF 2025.

federativas y municipios sea marginalmente mayor a las del 2024, en 1.8% real.

9




Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2025
En |O ||_|F 2025 se SO“C”O Ol Congreso mdp: millones de pesos, varacion real % mdd: millones de doélares, variacion %

de la Unidn un techo de [EESEEEGES 694 (s sttt i aapleetlivs)
endeudamiento interno neto del
Sector PUblico de hasta un billén 733

mil 430.7 mdp, de los cuales 21.1% se

requiere para el Gobierno Federal 'y pressienc redeal  empresas pioduciivs Gobiemo federal | [ Empresas Produckivas
1,580,000.0 153,430.7 15,500.0 6,503.7
8.9% para CFE y Pemex. b - e £
Respecto al endeudamiento ex’.rerno e Fomen !_Tmﬁ
neto, se propone un endeudamiento 1434037 55127
. . s 0.4% 47.9%
de 22 mil 3.7 millones de ddlares —
(mdd). Del total solicitado, 70.4% seria |l =
para el Gobierno Federal y elrestante 1503.0% L ctees |
29 6% pOrO Pemex y CFE FI.I?:IOEZ: eloborado por CEFP, Ifigenic Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, CGPE 2025
. . ILIF2025.

Deuda Neta del Sector Publico Federal, 2023 - 2025

Para 2025, se continuard (Mmpy % PIB)
privilegiando la emisién de valores
pUblicos en moneda nacional, a
tasa fija, con vencimiento de largo 487 51.0
plozo y se buscard realizar 468 r !
operaciones de manejo de pasivos '
para mejorar el perfil  de
vencimientos de deuda y ajustar el
portafolio de deuda a las
condiciones financieras
prevalecientes. Se estima que,
hacia 2025, la deuda del Sector
PUblico Federal se ubique en 50.9
por ciento del PIB; es decir, 2.2
p.un’ros pqrcen’ruoles mas que el ot eslimado

nivel estimado . para en los FUENTE: eloborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion de SHCP, Estadisticas
CGPE-24y 0.1 por ciento menos QUE  oportunas, CGFE 2025 e ILF 2025,

lo estimado para el cierre de 2024.

| Variaciénreal  2.1%
509

17.303.1
18.408.7

14.864.6 ;
16,5228

2023 Observado 2024 estimado 2024 cierre 2025 estimado

Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2023-2027

(% PIB)
La deuda ampliada, medida a 514 514 514 514
través del Saldo Histdrico de los
Requerimientos Financieros del
Sector PUblico, se situard al cierre
de 2024 en 51.4% del PIB, 2.6 puntos
porcentuales por arriba de o
estimado originalmente (48.8%).
Para 2025 y anos posteriores se
espera que este saldo se o
mantenga en 51.4% del PIB. &

o o o )

& é"& & & O
AN

o

FUENTE: elcborado por CEFP, Ifigenic Martinez y Herndndez con informacion de SHCP,
Estadisticas oportunas, CGPE 2025 e ILIF2025.
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4. Balance de Riesgos
Para 2025, los CGPE-25 resaltan los siguientes riegos que podrian afectar el crecimiento
estimado:

La persistencia de elevados niveles de inflacién en el mundo, que impidan la
disminucidon de los precios internos.

La prolongacién de condiciones financieras restrictivas, que incrementen los costos
de financiamiento para el pais y desincentiven la inversion.

Un menor dinamismo de la actividad econdmica en Estados Unidos, que afecte las
remesas, el turismo vy las exportaciones manufactureras del pais.

Una disminucion o un significativo incremento en los precios del petrdleo, que
impacte los ingresos fiscales y eleve la volatilidad de los precios internos.

El impacto de condiciones climdticas, que genere presiones inflacionarias y
repercuta en la capacidad productiva.

El agravamiento de las tensiones geopoliticas y comerciales, que propicien un
incremento de la volatilidad en los mercados financieros.
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