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1. Resumen semanal del 4 al 8 de noviembre de 2024

Indicador Anterior Reciente Variaciéon*
Indicador Adelantado 100.23 puntos 100.10 puntos -0.12
Ago-24 Sep-24 puntos
Consumo Privado en el Mercado 0.86% mensual 0.16% mensual -0.70 puntos
Interior Jul-24 Ago-24 porcentuales
Inversién Fija Bruta 1.96% mensual -1.88% mensual -3.84 puntos
Jul-24 Ago-24 porcentuales
Trabajadores Permanentes y 22,071,896 22,403,928 +332,032
Evenfuales Urbanos del IMSS coftizantes coftizantes coftizantes
Oct-23 Oct-24 (+1.50%)
indice Nacional de Precios al 4.26% anual 4.76% anual +0.50 puntos
Consumidor (INPC) Oct-23 Oct-24 porcentuales
Reservas Internacionales 226,066.9 mdd 226,023.6 mdd -43.3
millones de ddélares (mdd) 25-Oct-24 1-Nov-24 mdd
Tipo de Cambio, 20.0908 ppd 20.1332 ppd +0.0424 ppd
pesos por dolar (ppd) 1-Nov-24 8-Nov-24 (+0.21%)
indice S&P/BMV IPC 50,622.39 unidades | 51,845.17 unidades | +1,222.78 unidades
1-Nov-24 8-Nov-24 (+2.42%)
Precio de la Mezcla Mexicana 64.78 65.56 +0.78 dpb
de Exportacién, dpb dpb (+1.20%)
ddlares por barril (dpb) 1-Nov-24 8-Nov-24
Ingresos Presupuestario 5,552.0 Mmp 5,624.4 Mmp 72.4 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (1.3%)
(Mmp) Ene-Sep 2024 Ene-Sep 2024
Ingresos Tributarios 3,725.0 Mmp 3,697.5 Mmp -27.5 Mmp
Programado Observado (-0.7%)
Ene-Sep 2024 Ene-Sep 2024
Ingresos No Tributarios 205.3 Mmp 267.4 Mmp 62.1 Mmp
Programado Observado (30.3%)
Ene-Sep 2024 Ene-Sep 2024
Ingresos de Organismos de 459.9 Mmp 505.9 Mmp 46 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (10.0%)
Ene-Sep 2024 Ene-Sep 2024
Gasto Neto Total 6,688.8 Mmp 6,705.3 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado 16.4 Mmp
Ene-Sep 2024 Ene-Sep 2024 (0.2%)
Gasto Programable 4,747.1 Mmp 4,834.4 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado 87.2 Mmp
Ene-Sep 2024 Ene-Sep 2024 (1.8%)
Gasto No Programable 1,941.7 Mmp 1,870.9 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -70.8 Mmp
Ene-Sep 2024 Ene-Sep 2024 (-3.6%)
EEUU: Solicitudes Iniciales del 218 mil 221 mil +3 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
26-Oct-24 2-Nov-24 (+1.38%)

*/ La suma de los parciales puede no serigual al fotal debido al redondeo de las cifras.




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2020 - 2024 / Septiembre

En agosto, el Indicador Coincidente -que refleja
el estado actual de la economia- fue de 100.04
puntos (pts.), cifra menor en 0.02 pts. al mes
previo; no obstante, se mantiene por encima de
su tendencia de largo plazo desde el cuarto
mes de 2022. En sepfiembre, el
Adelantado -que anticipa la trayectoria de la

Indicador

economia- se ubicé en 100.10 pts., lo que
implicé un decremento de 0.12 pts. respecto al
mes previo; esto sitUa al indicador por arriba de
de tendencia a

decimosexta ocasion sucesiva.

suU nivel largo plazo por
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*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicidn con relacién a su tendencia de largo
plazo (linea horizontal igual a 100 puntos), si se encuentra por arriba o por debajo
de esta tendencia y siestd creciendo o decreciendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2024 / Septiembre - Octubre

En cifras desestacionalizadas, en octubre, el
de pedidos (IPM)
descendié 1.57 pts. con relacién al mes previo,

indice manufactureros
para situarse en 49.64 pts. Con referencia a sus
componentes, la mayoria presentd caidas: la
entfrega oportuna de insumos (-0.13 pfts.), la
produccion (-1.84 pts.) y el volumen esperado de
pedidos (-3.97 pfts.); por el contrario, los que
avanzaron fueron: el personal ocupado (+0.17
pts.) y los inventarios de insumos (+1.61 pts.).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2022 - 2024 / Agosto

(variacioén porcentual real)

= Mensual
En agosto, con cifras desestacionalizadas y 6_5.20 5.13 — Anual
en términos reales, el consumo privado
crecié 0.16% a tasa mensual, precedido de i P - N e
un ascenso de 0.86%. En su comparacion 0.18
anual, la demanda de los hogares aumento 5
2.75%, cuando en igual periodo de 2023 |83824 8882852855588 888538
tuvo un alza de 5.13%. 2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Inversion Fija Bruta,! 2022 - 2024 / Agosto
En el octavo mes de 2024, con datos 3, - (variacién porcentual real)
ajustados por estacionalidad y en —_
términos reales, la inversion fija bruta
total disminuyé 1.88% mensual,
después de expandirse 1.96% en julio.
En términos anuales, la inversion fija
bruta total cayé 0.86%, frente al
incremento de 26.62% que exhibid
hace un ano.

mmMensual

2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con inform acién del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Octubre
En octubre, el nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo,
registré6 una variacién positiva de 131 mil 212
puestos laborales con relacién al mes de

(miles de personas)

1,100

200

[ 214) 347

700

[172( 702

500 & = S
septiembre; los permanentes aumentaron K L)
. -4 N n
115 mil 518, y; los eventuales urbanos en 15 i 8
mil 694 personas. Con relacién al mismo mes =
f 4 =aEventuales urbanos e Permanentes==Total
de 2023, el numero de TPEU crecio 1.50% L
(332,032 empleos formales mas). 3582803 é‘.ii 5533545883 é-g—i 553
1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Octubre
(variacién porcentual anual)

En el décimo mes del afio, la inflacién s 8.41 FEINPC

anual fue de 4.76%, por arriba del 4.26% — Objefivo Banxico (3.0%)
que alcanzé un afio atrds y del 4.70% 6 - 777 Infervalo de variabiidad
previsto por el Sector Privado. Al 4
respecto, el INPC avanzd 0.55% a tasa
mensual (0.38% en igual mes de 2023).

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.




indice Nacional de Precios Productor (INPP), 2022 - 2024 / Octubre

(variacién porcentual anual)

En el décimo mes del afo, el INPP g 41
Total, sin petréleo, presenté un
incremento anual de 5.52% (1.59%
en octubre de 2023), cifra mayor de
la que tuvo el INPC (4.76%). En su
comparaciéon mensual, el indicador  °

5.52
4.76

L, . 0322L8558535803 828888538683
subid 0.38%, por encima del 0.36% OZOWw < T quO0ZOUuEIIsS " gnO
que exhibid en similar mes de 2023. 2022 2023 2024

1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM), 2022 - 2024 / Octubre

909 (variacion porcentual)
En octubre, el IPCCM reporté un ]

ascenso anual de 4.45%, esto es,
0.62 puntos porcentuales mds que
el 3.83% que manifestd doce meses
atrds. El IPCCM aumentd 0.45% a - 0.45
tasa mensual, frente a la elevacién -2 -

m Mensual

—Anual

4.45

o T2 evagsE>>ss50ag2veagEs>EsS0Qg
de 0.33% que tuvo en el décimo 0208|6§&s<23°28028&ELs<23°280
mes de 2023. 2022 2023 2024

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Noviembre

Al 1 de noviembre, las reservas
internacionales cerraron con un saldo de
226 mil 023.6 millones de doélares (mdd),
presentando un decremento de 43.3 mdd **°
respecto al 25 de octubre de 2024 ™

. . 200,000
(226,066.9 mdd). La variacion semanal en
190,000
la reserva internacional fue resultado, 1
80,000
principalmente, del cambio en la |

valuacidn de los activos internacionales
del Banco Cenftral.

(millones de ddlares)

226,023.6 mdd
1/11/2024

ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023
nov/2023
ene/2024
mar/2024
may/2024
jul/2024
sep/2024
nov/2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Noviembre
Del 1 al 8 de noviembre, el tipo de

Méximo histérico: (pesos por ddlar)
cambio FIX pasé de 20.0908 a 20.1332  ,; “Z/Mew
pesos por dolar (ppd), lo que representd 2
una depreciacién  de  0.21% Z o
(4 centavos) para el peso. En lo que va M 20,1382
del afio, el tipo de cambio FIX promedié = f WW /
18.0108 ppd. La evolucion del peso :: """""""""""""""""""""""""""""""" Y A
mexicano estuvo relacionada con el 7 Wb\h
incremento de la volatilidad en el “aassaaaaaaaMsasaaasaaaaaaxaz
mercado cambiario, producto de los SESSSSSSS S S8 SSSSSSS8S8S8S
' g?i%%%g??%%&gii%%%gFE%%EE?E%B
. E “w € 0 E “w € 0 E “w £ 0 E “w € 0 E w
resultados de las elecciones Nota: Con datos al 8 de noviembre de 2024.
presidenciales en Estados Unidos Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
(EE.UU.).
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Noviembre
En la semana del 1 al 8 de noviembre, el joeldacs)
7 , Nivel mdximo:
Indice S&P/BMV IPC present6 wuna “% 7/02/2024
expansion de 2.42% (1,222.78 unidades) 7o
cerrando en 51 mil 845.17 puntos; con lo st
48,000
qgue acumula una pérdida de 9.66% en lo oo 8/11/2024
~ . 42,000 51,845.17
que va del ano. El comportamiento 5o
semanal de la bolsa de valores se ...
relacioné con la reduccion, a la tasa de ™ gerssssssssssssass i NINaNosNeNNsNaiagsig
interés de referencia de EE.UU., lo que SEEEERE5REEEEESEEREEEEEREEREERETREE58ERE8EEE
impulsé a |OS mercodos de COp”OIeS. Nota: Con datos al 8 de noviembre de 2024.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 - 2024 / Noviembre
El 8 de noviembre, el precio promedio g (délores por barr)

—Mexcla Mexicana -+ wl

ponderado de la Mezcla Mexicana de w V|
Exportacion se ubico en 65.56 ddélares por & i
barril (dpb), cifra mayor en 0.78 dpb ¥
(+1.20%) con respecto al 1 de noviembre. &

v+ Precio Fiscal Estimado

17387
. . . . 70 1038
En el mismo periodo, el precio del barril de . | 4 .
petrdleo tipo Brent cerrd en 73.87 ddlares, A4 uré:::)
lo que significé un alza de 0.77 dpb
tanto. el locd R T A T R R R TRaY
(+1.05%). En tanto, el WII se Colocs en LA AA Lt th b eht s b ottt aatds b0 Abtatiatss
- Gt s e L
70.38 dpb, lo que implicd un avance de TRRESNB8ANRG SRR ERAGALERNGL A ot < IBIRRERANGg enoeronIed e
0.89 d P b (+ 1. 28%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Septiembre

En el noveno mes del ano, con cifras

(millones de ddlares y var. % anual)

originales, los ingresos por remesas  ¢3® R 440
familiares observaron un monto de 5 ... || ewal b ) o
mil 358.7 mdd, 4.6% inferior al del 4800 & §
mismo periodo de 2023 (5,616.5 mdd). © .., i
En el mes que se reporta, se éw"
cuantificaron 13 millones 800 mil 115 z::

operaciones, 0.9% menor respecto al ::z

de hace un ano (13.9 millones de
operaciones). La remesa promedio fue
de 388 ddlares, por debajo de la de
septiembre de 2023 (404 ddélares).

Ene 2021
Feb 2021

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Octubre

En octubre, los Pre-Criterios Encuesta de:’
especialistas en economia Concepto 2025' Sepfiembre 2024 | Octubre 2024
del sector privado,
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 1.45 1.41
consultados por el BanCo | 4acisn vor. % INPC, Dic/ dic 38 4.48 443
de México, estimaron que Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.6
, . Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 19.69 19.85
la  economia mexicana Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.07 10.04
tendrd un crecimiento de Trab. asegurados ol IMSS (var. anual/miles de personas) - 446 402
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 29 2.89
1.41% en 2024 y de 1.22% Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -12,755 -14,464
para 2025 (1.45 y 1.28% en  Bsalance Publico (coninversion)” (% del PIB) -50 -4.94 -4.98
ese orden, estimados en el EU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.38 2.53
mes previo). Asimismo, “
. Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.28 122
anficiparon que I3 Inflacion (var. %INPC Dic/dic) 33 386 386
inflacidn anual al finalizar Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.9 - -
, Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 18 19.98 20.06
el 2024 serd de 4.43 Y Tosadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 8.13 8.17
3.86% al término de 2025 Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 420 378
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.35 3.25
(4'48 Y 3.86% cada una, en Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -12,963 -14,712
la prevision de  Balance Publico (con inversion)’ (% del PIB) 25 -3.62 -3.65
sep’riembre); en este E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.90 1.97
e/ Estimado.
Senﬂdo, ubican a la 1/ sHep (2024, Marzo 27). Documento Relafivo al Articulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

. . . Hacendaria (LFPRH).
inflacion para el cierre de

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de septiembre y octubre.

ano por arriba del objetivo

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).



Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2024 / Enero - Septiembre
Durante los primeros nueve meses del ano, los

Programado
Ingresos Presupuestarios se situaron por arriba de lo anval
, (Miles de millones de pesos) 73290 vance
programado en 72.4 Mmp (1.3%), en su mayoria Programado m=Obsenvado 76.7%

. . s . 5,520 56244
derivado del aumento en la captacion de ingresos g, uw
624,

6303
6252
5751 < 583.1578.3

propios de los organismos y empresas por 0.0 Mmp y g 559 0
de los Ingresos No tributarios por 62.1 Mmp. El monto
obtenido implicd un avance de 76.7% respecto a la

meta anual estimada en siete billones 329.0 Mmp. En

relacion con lo registrado en igual lapso de 2023,se v 5, 5 . ¢ 3 o oo 3 3 o
s & 2 < 43 5 2 80 20 -
observé un crecimiento de 3.3% a valor real. PUENTE itorado por CEP con dfos dela P s
Ingresos Petroleros, 2024 / Enero - Septiembre
Al cierre del noveno mes de 2024, los ingresos Programado
Petroleros se ubicaron por debajo de o i
(Miles de millones de pesos) 1,047.6
programado en 52.2 Mmp (-6.3%), como resultado R = Observado Avance
de menores recursos enterados al Gobierno o e 738%
. ., . 116.1
Federal por 107.0 Mmp, situacion que se asociaen s F
su mayoria con el crédito fiscal equivalente al Q" s
100% del Derecho de Utilidad Compartida y el o - N
Derecho de Exiracciéon de Hidrocarburos; asi s ells
como a la menor produccién petrolera en 10.1%.
El progreso reportado durante el periodo de ¢ ¢ 5 & 5 5 2 § § % & § Obs.
FUENTE: ¢! obo';do por CEF}?-con dotos dela ScH(CP Acumulado

referencia fue de 73.8% respecto a la meta anual
prevista en un billon 47.6 Mmp. En relacién con lo obtenido en 2023, se observd un descenso de
6.1% real, derivado de una caida de 57.9% en los ingresos del Fomped.

Ingresos Tributarios, 2024 / Enero - Septiembre

Durante el periodo enero - septiembre de 2024, Programado

los Ingresos Tributarios, incluido el ISR petrolero, anval
fueron inferiores en 27.5 Mmp (-0.7%) frente a lo [Miles de millones de pesos) 4.942.0
estimado para dicho lapso. Es’rg ,resul’rodo fue ) — ance
producto de la menor recaudacion del [EPS en 37250 36975 2%

509.4

4206 "

67.1 Mmp (-13.0%) y del ISR, que reporté una
menor contribucién en 22.6 Mmp (-1.1%). En
sentido opuesto, el IVA captd 48.8 Mmp (4.9%)
adicionales. Con este resultado, los ingresos
tributarios obtenidos registraron un avance de
74.8% respecto al monto anual aprobado. En

comparacion con igual periodo del ano previo, ¢ § & 4 & 5 3 § § 3 3 4 Obs.
“o= 2 = Acumulado

los ingresos fributarios reportaron un aumMeNnto  ruente: soborado por e con dofos de o s+HCP
de 5.3% real, impulsado, principalmente, por el incremento real de 30.8% en el IEPS.
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Ingresos No Tributarios, 2024 / Enero - Septiembre

Los ingresos No Tributarios fueron mayores Programado
en 62.1 Mmp (30.3%) respecto a lo anual Avance
esperado para este periodo, lo que (Mies de milones de pesos) 261.6 10227
implicd un avance de 102.2% de la meta Prog(;??cdo -Ob;:;"fdc

anual. Esto se explica, principalmente, por
el incremento en la captacidon de
Derechos que registraron ingresos
adicionales por 53.8 Mmp y del resto de los
ingresos no tributarios por 83 Mmp.

Comparado con lo obtenido en 2023, se N Y Y B 0
s , 0 o
reportd una caida de 0.7% a valor real, &\ &
0 Q =
(o)) ]

174 gty

derivada, esencialmente, de la reduccion

. ¢ & b 5 g § 3 5 3 Obs.
real de 2.0% en los Derechos, misma que & & = 2 s 3 ° 28 0 2z 0 Acumulado
no O|COI’]Zé a ser Compensodo por e|  FUENTE: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP
crecimiento real observado por el resto de los ingresos no tributarios.
Ingresos Propios de CFE, 2024 / Enero - Septiembre
Durante los primeros tres tfrimestres de 2024, Programado
. . anual
los ingresos propios de CFE fueron ] ] 7
) (Miles de millones de pesos) 447.0
superiores en 440 Mmp (13.1%) con Programado m= Observado A8V5°{1§e
. .17
referencia a los programados para estos doen R
nueve meses. Este resultado estuvo
asociado, particularmente, a mayores .
ventas de energia eléctrica e ingresos maea
diversos que permitieron alcanzar un AR
avance frente a la meta anual de 85.1%. ERRS
En comparacién con lo captado en igual
periodo del ano previo, se reportd un N EE §) 83 3 8 -
aumento de 3.2% a valor real. FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP Acumulado
Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 / Enero - Septiembre
Los ingresos propios de los Organismos de Programado
Control Presupuestario Directo (OCPD), al : . anual
] . (Miles de millones de pesos) 12168
cierre de septiembre de 2024, fueron Programado s Avance
.. mm Observado
mayores a los anticipados en 46.0 Mmp 4599 5059 80.2%
(10.0%); lo que se explica por la adicion de
41.0 Mmp (9.7%) en los ingresos propios del e

IMSS. Respecto al monto estimado para 47-23;_49._8,49-_83-_3 ";3;-5-23
este ejercicio fiscal se obtuvo un avance
de 80.2% en los ingresos de los OCPD. En [

comparacion al mismo periodo de 2023, se
reportd un alza real de 7.5% producto del

aumento en 7.6% del IMSS y del 5.8% en los g g 2
ingresos propios del ISSSTE.

= x
Q
< 2

FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP

o] Q
o 0
< »

Obs.
Acumulado

Jun
Jul
Oct
Nov
Dic




Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Septiembre

Al concluir el tercer frimestre del ano, el Gasto Neto
pagado ascendié a é billones 705.3 Mmp, cifra
marginalmente mayor en 0.2% a la programada,
la diferencia entre lo programado y pagado, 16.4
Mmp, fue resultado neto de que, en erogaciones
Programables se pagaron 87.2 Mmp adicionales;
excedente que fue parcialmente compensado
por el menor monto ejercido en el Gasto No
Programables por -70.8 Mmp. Respecto al gasto

Aprobado
anval*
9,022.0

Enero - Septiembre

Programado
6,688.8

(Mies de millones de pesos)
Observado

Variaciénreal
9.1%
6,705.3

esi2_33
807.2
750.6
$99.1 7048 e
613, 38.2

= bl .
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< ~ ~

766.7
613.1
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811.0
844.6
70.

@

e Feb Ma  Abr

May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2024

*Excluye diferimento de pago por44 mi 50.6 mdp
FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

total observado en el mismo periodo de 2023, el actual es mayor en 9.1% real.
Gasto Programable, 2024 / Enero - Septiembre

Entre enero y septiembre, el Gasto Programable
registr6 un excedente acumulado de 87.2 Mmp,
este mayor gasto fue efecto neto de que se
aplicaron montos los Ramos
Administrativos y en las EPE, suma conjunta que

adicionales en
llegd a 210.9 Mmp; misma que fue disminuida por
el menor gasto registrado en los Ramos Generales,
los OCPD, y los Entes Autonomos (-133.3 Mmp);
saldo al que se sumdé un monto favorable de 9.6

(Mies de milones de pesos)

\/ariaciénreal
10.3%

73.
3 AT
5755
513.4
4878 497,
4477 440, LD

N
o

H H

Abr Moy Jun  Jul

Enero - Septiembre Aprobado

anual*
6,451.2

Programado  Observado
47471 48344

§

Ago Sep Oct Nov Dic

6121
610.5
451.0

464.7

§

Ene Feb  Mor

582.6

* Gasto programable aprobado anual devengado.
FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de laSHCP.

Mmp en Operaciones compensadas. Al comparar 2023 y 2024, el actual Gasto es mayor en
10.3% real; las variaciones reales mds importantes se observaron en': R47 Entidades No
sectorizadas +309.8%, R20 Bienestar +25.8% y R18 Energia +47.6%.

Gasto No Programable, 2024 / Enero - Septiembre

Al cierre del noveno mes del ano, este tipo de
Gasto pagd un valor menor en 3.6% al estimado.
Producto de que los tres componentes erogaron
menores montos a los previstos; en el Costo
Financiero -54.9 Mmp, en Adefas, -12.8 Mmp y en
las Participaciones que se distribuyen entre las
entidades y los municipios, -3.1 Mmp. Respecto al
observado en igual periodo de 2023, el Gasto No
Programable de 2024 fue mayor en 6.2% real,
las

determinado, por el Costo financiero vy

(Miles de millones de pesos)

Variaciénreal
6.2%

Aprobado
anual
2,570.8

Enero - Septiembre

Observado
1,870.9

Aprobado
1.941.7

348.7

Avance

=000 a1 11 ;2"‘;‘?7'

< < "} o o 9 < o N

SEI IR AR =0
Ene Feb Mar Abr May Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Participaciones que aumentaron en 7.1 y 5.0% real, respectivamente.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2024-2023).




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2023 - 2024 / Noviembre
La Junta de la Reserva Federal (FED) de los

Fecha Cambio Rango

EE.UU. y su Comité Federal de Mercado [puntos base) (%)
, 2023 01 de febrero +25 4.50-4.75
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglées), en su 22 de marzo +25 4.75-5.00
, 5 ., , 03 de mayo +25 5.00-5.25
séptima reunion de 2024, celebrada los dias 6 14 de junio - 5.00-5.25
. - 26 de julio +25 5.25-5.50
y 7 de noviembre decidieron, por 20 de septiembre - 5.25-5.50
.. o . xe 01 de noviembre - 5.25-5.50
unanimidad, reducir el rango objetivo para la 13 de diciembre . 5.25-5.50
2024 31 de enero - 5.25-5.50
tasa de los fondos federales en 25 puntos 20 de marzo ] 595 5 50
. 01 de mayo - 5.25-5.50
base, para quedar en un nivel de entre 4.50 y 12 de jurio ] 95520
. H 4 H 31 de julio - 5.25-5.50
4.75%; continuando asi con el ciclo de YT 0 s
relajacion de su politica monetaria, el cual ___ JEOROUSMITS 75 502/
*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
II’]ICIé e| pOSOdO '|8 de Sepflembl’e Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2021 - 2024 / Octubre
Tasa de Desempleo en EE.UU., 2021 - 2024 / Octubre

(Porcentaje de la poblacion civil laboral, cifras desestacionalizadas)

0
™
-
19
(<]

En octubre, la Tasa de Desempleo
(TD) en EE.UU. se ubicé en 4.1%, igual
a la del mes previo, pero mayor en 0.3
puntos porcentuales a la del mismo
mes del ano pasado (3.8%). El nivel de
la TD fue idéntico a las previsiones de
los especialistas quienes también
esperaban 4.1%.

oct I 4.5
oct I 3.6
oct I 4.1

(5] e} 5 c ] (5] Q2 s c o (%) o) B c o
5 2 § 32 9 5 & § 3P 5 2 § 32 9
2021 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Noviembre

i T Solicitudes Iniciales por Seguro de Desempleo en los Estados Unidos
Al 2 de noviembre, el numero de
! 2022 - 2024 / Noviembre
solicitudes iniciales por seguro de lefras snmiles)
desempleo en EE.UU,, se situé en 221 mil,
227

subiendo en 3 mil reclamaciones, | A A
respecfo q |q semqnq previq (218 m")l Un 200 —.' WAl grased™ '-_.‘.._.. ......... _..-'.-.." "....--- ,,,,, P ....- 2.2]
ascenso de 1.38%. El nivel fue inferior a la s |
estimada por especialistas, quienes 1o | Solehydes
proyectaron 223 mil. El promedio moévil de s | s Pramecio movl deraualemanasds

solicitudes
cuatro semanas se ubico en 227 mil; 0

anterior (237 mil).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

o




4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes Miércoles | Jueves Viernes
Noviembre 2024
11 12 13 14 15

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial

Reservas Internacionales

EEUU: Precios al
Consumidor

Anuncios de Politica

Indicadores del Sector

(Banxico) (Departamento de Monetaria (Banxico) Manufacturero (INEGI)
(INEGI) .
Trabajo)
Indicadores de Confianza Indicador Oportuno del EEUU.: PrOdl.JC.CIOH
del Consumidor (INEGI) Consumo Privado (INEGI) el FTE] (OIS ¢
Andlisis Econémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
18 19 20 21 22
. Indicador Oportuno de la . Indicador Global de Ia
Reservas Infernacionales - L. Indicadores de Empresas - .
(Banxico) Actividad Econdmica Comerciales (INEG] Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI)
Indlcgdgres e Producto Interno Bruto
Establecimientos con (PIB) INEGI
Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de indice Nacional de
Desempleo (Departamento Precios al Consumidor
de Trabajo) (INEGI)
25 26 27 28 29

Balanza de Pagos

Reservas Internacionales

Balanza Comercial

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Crédito al Consumo

(INEGI-Banxico) (Banxico) (INEGI-Banxico) de Trabajo] (Banxico)
EEUU: PIB Preliminar .
(Oficina de Andlisis Informe de Finanzas
FconAmica [REAL Publicas (SHCP)
Diciembre 2024
2 3 4 5 b

Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)

Reservas Intfernacionales
(Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)

Remesas Familiares
(Banxico)

Indicador Mensual de la
Formacioén Bruta de
Capital Fijo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Indicadores de
Ocupacién y Empleo
Mensual (INEGI)

Expectativas
Empresariales (INEGI)

Indicadores de
Ocupacion y Empleo
Trimestral (INEGI)
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