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1. Resumen semanal del 16 al 20 de septiembre de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Oferta y Demanda Global 4.63% anual 0.93% anual -3.70 puntos
[I-Trim-23 [I-Trim-24 porcentuales
Sector Manufacturero 4.9% anuall 1.8% anual -3.1 puntos
(remuneraciones) Jul-24 Jul-24 porcentuales
Reservas Internacionales 225,426.9 mdd | 226,108.8 mdd +681.9
millones de ddlares (mdd) 6-Sep-24 13-Sep-24 mdd
Tipo de Cambio, 19.2483 ppd 19.3725 ppd +0.1242 ppd
pesos por dolar (ppd) 13-Sep-24 20-Sep-24 (+0.65%)
indice S&P/BMV IPC 52,016.85 52,190.48 +173.63
unidades unidades unidades
13-Sep-24 20-Sep-24 (+0.33%)
Precio de la Mezcla 63.74 66.62 +2.88
Mexicana de Exportacidn, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 13-Sep-24 20-Sep-24 (+4.52%)
Saldo Histérico de los 14,087 .2 16,305.2 2,218.0
Requerimientos Mmp Mmp Mmp
Financieros del Sector Observado Observado (10.4% real)
PUblico. Miles de millones Jul-23 Jul-24
de pesos (Mmp)
Endeudamiento 2,128.7 Mmp 1,498.0 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
Mmp Anual Jul-24 630.7 Mmp
2024 (29.6%)
Costo Financiero 709.6 Mmp 664.1 Mmp -45.5 Mmp
Mmp Programado Observado (-6.4%)
Jul-24 Jul-24
EEUU: Produccién -0.1% anual 0.0% anual +0.1 puntos
Industrial Ago-23 Ago-24 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 5.25-5.50% 4.75-5.00% -50
31-Jul-24 18-Sep-24 puntos base
EEUU: Solicitudes Iniciales 231 mil 219 mil -12 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
7-sep-24 14-sep-24 (-5.19%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Oferta y Demanda Global,! 2022 - 2024 / Il Trimestre

(variacion porcentual real)

Durante abril-junio de 2024, con cifras
desestacionalizadas y en términos
reales, lo oferta y demanda global de
bienes y servicios decrecieron 0.44% a
tasa trimestral, luego de subir 1.17% en
enero-marzo. En su comparacion
anual, la oferta y demanda global se - - -0.44
expandieron 0.93%, por debajo del ! . v ! ! . v ! !

_ - , 2022 2023 2024
4.63% que exhibieron un ano atras. 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Julio
En jU”O |OS ’rres sec’rores de| SeCfOF (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas')
! 7.0

—Personal ocupado  :+@++Horas trabajadas  ===Remuneraciones reales por persona ocupada

4.64 4.63

== Anual

—Trimestral

1.03

manufacturero  presentaron  resultados ¢, .
mixtos: las remuneraciones reales por so # N N
persona ocupada disminuyeron 0.7%, el
personal ocupado aumenté 0.1% y las horas
trabajadas se mantuvieron sin cambios, con
respecto al mes inmediato anterior. En
comparacion anual, las remuneraciones
reales por persona ocupada incrementaron

30 £ o o

1.8%; mientras que el personal ocupado y las AANANYY2IAIIIIRNLLIIIIRSRSR
: - R R R EEY AR R KRR R

horas frabajadas refrocedieron 1.9 y 2.0%, @O0 P gEEREITIFROTgE g g AT

1/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nueva informacion, la serie se puede modificar. Afo base 2018 =100.

res pe C TlVO men Te . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2022 - 2024 / Agosto

(variacién porcentual real anual)
Con informacién de la Asociacién
Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD), en el
octavo mes de 2024, las ventas en
Tiendas Totales crecieron 3.25% real
anual, dato superior al alza de 1.30% 31

920 3L LL 553559203 L2L2858353S38
que observaron en agosto de 2023. 240285823237 2802888=222373
2022 2023 2024

1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2022 - 2024 / Agosto
En el octavo mes del ano, el nomero de

Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, tuvieron una variacion positiva
de 53 mil 539 puestos laborales conrelacion
a julio; trabajadores permanentes 1o
aumentaron 51 mil 058, y; los eventuales -®
urbanos 2 mil 481. Frente al mismo mes de  *®°
2023, el nimero de TPEU ascendio 1.90%
(414,122 empleos formales mds).

(miles de personas)
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1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Agosto

(variacion porcentual anual)
w INPC

En agosto, los precios al consumidor o 870
crecieron 4.99% anual, por arriba del
4.64% que registraron en igual lapso
de 2023. A tasa mensual, el INPC se *
elevé 0.01% (0.55% en el

periodo del ano anterior).

—— Objetivo Banxico (3.0%)

— - - Intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%)

mismo

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Septiembre

(millones de ddlares)
Al 13 de septiembre, las reservas

internacionales cerraron con un saldo de

226,108.8 mdd
13/09/2024

226 mil 108.8 millones de délares (mdd),
presentando un incremento de 681.9 mdd
respecto al 6 de septiembre de 2024
(225,426.9 mdd). La variacién semanal en
la reserva internacional fue resultado,
del cambio en la
valuacién de los activos internacionales
del Banco Central.

principalmente,

220,000
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190,000

180,000

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Septiembre
Del 13 al 20 de septiembre, el tipo de Méximo histérico: (pesos por ddlar)
cambio FIX pasé de 19.2483 a 19.3725 pesos 5 | 251185
por délar (ppd), lo que representé una

N

24
23

depreciacion de 0.65% (12 centavos) para 2 g
21

19.3725
el peso. En lo que va del ano, el tipo de

cambio FIX promedid 17.6876 ppd. La
evolucién del peso mexicano estuvo
relacionada un ambiente de mayor

R R R R R R R R R R R R R R R E R E R R

[ latilidad, | de | 1t SERSSSSQRSSSSQESSSSSRSR88RESR
cautela y volatilidad, luego de la ultima R N I I I i I I R R e e R e
S g2 0 0 g X9g0cPogX0o0cTogXeg00clTo o

£ £ w c 0 E g w c o EE wc o E g w c 0o EE »

deCISIén de pO'IIﬂCCI mone’rorio de IO FED Nota: Con datos al 20 de septiembre de 2024.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Septiembre
En la semana del 13 al 20 de septiembre, Hinlciies)

' . ’ Nivel maxi 3
el indice S&P/BMV IPC presentd un «m 770212024
60,000 58,711.87

incremento de 0.33% (173.63 unidades) w0 Y Y
cerrando en 52 mil 190.48 puntos; con lo "

51,000

gue acumula una pérdida de 9.05% enlo w0

45,000 20/09/2024
que va del ano. El comportamiento oo 52,130.48
39,000
semanal de la bolsa de valores se ., .,
relaciond con una menor aversion al 2
30,000
riesgo, producto de la reduccion de la RREREEEEERERARARREREEERRRRRRREECRRRRRRARARERE
58838582-55838588255388582-55888588-5338588
tasa de interés de referencia de la Reserva BoRAEINEnRENRETNNEINEIRRETNEEnEBoRRBaRE2REES
. Nota: Con datos al 20 de septiembre de 2024.
Federal de Estados Unidos (EEUU) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2023 - 2024 / Septiembre

El 20 de septiembre, el precio g oo o (dlores por bar)
promedio ponderado de la Mezcla g .
Mexicana de Exportacion se ubicé en g
66.62 dolares por barril (dpb), cifra 8
mayor en 2.88 dpb (+4.52%) con 75 &b
respecto al 13 de septiembre. En el 7 )
mismo periodo, el precio del barril de 6 .:. e
petroleo tipo Brent cemd en 74.72 6 M 2029).¢
ddlares, lo que significé un alzade 3.11 %

------ Precio Fiscal Estimado

mamamamaNaNMNONMNYTYtttTTTTTITYTYTYTYTITITITIITIITILITILILILITISLTYT

dpb (+434%). En fanto. o WIl s ioaaas st

P : /- ' V08 YY¥000055505ECCCIV00RRERR000000RRRT555222200WNNY00

',n~p~p9??9sc;t,:‘_lmbdewW‘r*.#“rEEEEE'P‘P‘P‘PEEEEE'.-‘.-‘.--?.},&dnb'.‘“."F‘F“’Y'Y‘"-‘

4 H t o~ A NWNOOMONh A & HWRQONDOM L Ll ANOO T LTINS HD G IONNGOMOOMO

coloco en71.0 dpb, lo que implico un  4328ARRESNTEG-NENSG58 AR ANGERARASN S4B IRR ggomosmo
aumento de 3.25 dpb (+ 4 80% ) Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.




Sector Externo

Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Julio

En el séptimo mes del ano, con cifras
originales, los ingresos por remesas s

(millones de ddlares y var. % anual)

Remesas 45.0

HH 0 . F .I.
familiares tuvieron un monto de § mil  ®&® e w00
5,300 -
613.6 mdd, un decremento de 1.0% va00 o

respecto a la cantidad del mismo
periodo de 2023 (5,668.5 mdd). En julio,
se cuantificaron 13 millones 958 mil 857

ILLONES DE
»
g

S 100
operaciones, aumentando 0.8% con = 2300 50
relacién al ano anterior (13.8 millones 8% -
fue de 402 ddlares, inferior al mismo BBE5353538382055853338352555853838882855353

25.0
20.0

150 ©

mes del ano anterior (409 ddlares).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Agosto

. . 2
Pre-Criterios Encuesta de:

En agosto, los Concepto 2025’ Julio 2024 Agosto 2024
especialistas en
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 1.80 1.57
economia del sector nfiacion (var. % INPC, Dic/ dic) 38 4.65 4.69
privodo consultados Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.70 19.10
por el Banco de Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.5 10.26
;. . Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 500 455
Mexico, esfimaron Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 2.91 2.95
que la economia Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -13,674 -13,272
. , Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -5.0 -4.90 -4.91
mexicana tendra un E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.29 2.33
crecimiento de 1.57% I
en 2024 y de 1.48% Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.59 1.48
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.85 3.85
para 2025 (] .80 Y  Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18 19.28 19.52
1.59% en ese orden, Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 8.50 8.32
estimados un mesS Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 474 438
L Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.33 3.34
onTes) : Asimismo, Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -14,518 -14,584
Qnﬂciporon que la Balance Poblico (con inversion)® (% del PIB) -2.5 -3.49 -3.50
inflacién anual al E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.83 1.85

finalizar el 2024 serd
de 4469 y 3.85% adl
término de 2025 (4.65

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Articulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Julioy Agosto.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econédmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

y 3.85% cada una, en la prevision de julio); por lo que la inflacién, al cierre de ano, se ubicaria por
arriba del objetivo del Banco Cenftral (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda Piblica, 2023 - 2024 / Julio
Al 31 de julio de 2024, el Saldo Histérico de los (Miles de millones de pesos®)
Requerimientos  Financieros del Sector
PUblico ascendid a 16 billones 305.2 Mmp, lo
que implicé un incremento de dos billones
218.0 Mmp (10.4% a valor real), respecto al
saldo registrado en julio de 2023. Por su parte,
la Deuda Neta del Sector PUblico, se ubicd

SHRFSP

en 16 billones 405.2 Mmp, con un aumento
real de 10.1%. En tanto que la Deuda Neta

Sector PUblico Federal

11,959.9 12,7106 14,181.8 Gobierno Federal
del Gobierno Federal se situd en 14 billones .23 Dic. 23 1ui. 24
181.8 Mmp, con un alza real de 13.1%. FUENTE: catooracio por CEFP con informacién de SHCF.
Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2024 / Julio
Al cierre de julio de 2024, el Endeudamiento (Miles de millones de pesos y miles de millones de

ddlares?/)

Interno Neto se dispuso en un billon 498.0 atisdioe | meacnii

Mmp, cifra que representd 70.4% del monto
aprobado para este ano (2,128.7 Mmp).
Dentro de este, el de largo plazo se colocd
en un billén 419.5 Mmp. Mientras que el
endeudamiento externo neto fue de 6.2
miles de millones de ddlares (Mmd), para un

Avance
de

avance de 26.9% del techo de " ——
endeudamiento autorizado (22.9 Mmd), lo _m9 62 e
que il’]VOlUCFé un desehdeUdOmieﬂTO de Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extero
CorTo plOZO por '| '| Mmd ;L(:éirlié:gl\’zltiargirtxadrzsﬁorCEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2023 - 2024 / Julio
El Costo Financiero del Sector PuUblico (Miles de millones de pasos?)
acumulado fue de 664.1 Mmp, dato inferior
en 455 Mmp (-6.4%) a la cantidad
programada para el periodo. En su
comparativo anual, muestra una expansiéon : 417 real Avance
real de 4.1% respecto al observado enigual | BT
periodo de 2023 (608.9 Mmp), derivado de
un enforno de condiciones financieras o
restrictivas y de volatilidad. Al cierre de julio
de 2024, se ejercid 52.5% del presupuesto i il Prog. Jul, 24 i Prog. Anval 2024
anual aprobado de este costo. FUENTE: siaborcxdo por CEFP con informacin de SHCP.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2024 / Agosto

(variacién porcentual)

.z o N 5%
En OgOSTO’ |O prOdUCC|0n IndUSt"ql mem Produccion Industrial Total (var % anual)
crecié 0.8% con respecto ql mes 1.5  ——Manufacturas (var. % anual)

=== Produccién Industrial Total (var % mensual)

inmediato anterior. Por sector de '
actividad, la mayoria mostré avances: la
mineria  (+0.8%), las manufacturas
(+0.9%) y la construccion (+1.4%); en
tanto que, los suministros de energia
eléctrica y gas permanecieron sin

variaciéon. En comparacion anual, la

& & Q Q Q & J J J N
industria total se mantuvo sin cambios 8 g S S g £ 8 8 5 S
con requién OI mismo periOdo de 2023 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2023 - 2024 / Septiembre
La Junta de la Reserva Federal (FED) de fecha Gambio_ Rango
los EE.UU. y su Comité Federal de 2023 01 do febrer 25 450475
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en 22 de marzo *+25 4.75-5.00
. ; . 03 de mayo 25 5.00-5.25
inglés), en su sexta reunidn de 2024, 14 de junio - 5.00-5.25
, . 26 de julio +25 5.25-5.50
celebrada los dias 17 y 18 de septiembre 20 de septiembre . 595.5.50
o ge e . 01 de noviembre - 5.25-5.50
decidieron, por mayoria, reducir el rango 13 do diciembre i 955 50
objetivo para la tasa de los fondos 2024 Sl ceenero ) 22055
e marzo - 29,
federales en 50 pb, para quedar en un 01 de mayo - 5.25-5.50
X L. , 12 de junio - 5.25-5.50
nivel de entre 4.75 y 5.0%; iniciando asi, el 31 de julio - 5.25.5.50
. . ., ,ye 18 de septiembre -50 4.75-5.00
ClCIO de relOJOC|On de SU pOllTlCO *FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierfo de la Reserva Federal de Estados Unidos.
moneTOriO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Septiembre
Al 14 de septiembre, el nOmero de (cifras en miles)
350 -
solicitudes iniciales por seguro de
o . 300
desempleo en EE.UU., se situo en 219 228
mil, bajando en 12 mil * 7.,
reclamaciones, un descenso de 2°- A ARV 919
5.19% respecto a la semana previa 15 -
(231 mil). El nivel de solicitudes fue 100 - Solicitudes
inferior a las 230 mil que esperaban . -+« Promedio mévil de cuatro semanas de
Lo A .. solicitudes
los especialistas. El promedio movil 5
de cuatro semanas se ubicd en 228 § § § 8 8§ 8§ 8§88 8 8888 83 3§ 838
. - g § & 882 ¢ 5 8 8585 & - ¢ &8 8 88
mil, 1.52% menos con relacion a la 5 3 8 2 2 8 3 8§ § 8 2 g 3§ 8§ J g v ¢e=
semana anterior (231 mil). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Septiembre 2024
23 24 25 24 27

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabaijo)

Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Tercera Estimacion del

Reservas Internacionales
Segundo Trimestre (Oficina

Indicadores de Empresas

Comerciales (INEGI) (Banxico)
de Andlisis Econémico [BEA])
Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).
30 1 de octubre 2deoctubre | 3 de actubre 4 de octubre
. Indicador Mensual de la . . Indicadores de
Informe de Finanzas Formacion Bruta de Sistema de Indicadores GeuseEny Enalse
PUblicas (SHCP) Capital Fiio (INEGI) Ciclicos (INEGI) (INEGI)
o Indicador Mensual del | EEUU: Solicitudes Iniciales de |EEUU: Tasa de Desempleo
Crédito de la Banca .
Comercial (Banxico] Consumo Privado en el | Desempleo (Departamento (Departamento de
Mercado Interior (INEGI) de Trabajo) Trabajo
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
Reservas Internacionales
(Banxico)
Octubre 2024
7 8 9 10 11

Puestos de Trabajo indice Nacional de Indicador Mensual de la

afiliados al Instituto

Reservas Internacionales

Precios al Consumidor

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Actividad Industrial

Mexicano del Seguro (Banxico)
Social (IMSS) (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual de la I ) EEUU: Solicitudes Iniciales de
- . Indice Nacional de
Actividad Industrial por Hrnehes Fregusior (1 EE]] Desempleo (Departamento
Entidad Federativa (INEGI) de Trabajo)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
14 15 14 17 18

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Desempleo (Departamento

de Trabajo)
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