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Indicadores Económicos de Coyuntura

Palacio Legislativo de San Lázaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 12 al 16 de agosto de 2024

Indicador Anterior Reciente Variación
Sector Manufacturero
(remuneraciones)

5.9% anual
Jun-23

2.5% anual
Jun-24

-3.4 puntos
porcentuales

Ventas de la ANTAD
(a tiendas totales)

4.21% real
anual
Jul-23

-1.48% real
anual
Jul-24

-5.69 puntos
porcentuales

Confianza del Consumidor 47.35 puntos
Jun-24

46.94 puntos
Jul-24

-0.41
puntos

Reservas Internacionales
millones de dólares (mdd)

223,162.3
2-Ago-24

223,232.8
9-Ago-24

+70.5
mdd

Tipo de Cambio,
pesos por dólar (ppd)

18.8368 ppd
9-Ago-24

18.6228 ppd
16-Ago-24

-0.2140 ppd
(-1.14%)

Índice S&P/BMV IPC 53,051.54
unidades
9-Ago-24

54,083.78
unidades
16-Ago-24

+1,032.24
unidades
(+1.95%)

Precio de la Mezcla Mexicana
de Exportación,
dólares por barril (dpb)

70.81 dpb
8-Ago-24

71.53 dpb
16-Ago-24

+0.72 dpb
(+1.02%)

Inversión Extranjera Directa
(mdd)

29,041 mdd
Ene-Jun 2023

31,096 mdd
Ene-Jun 2024

+2,055 mdd
(+7.1%)

Gasto Neto Total
Miles de millones de pesos
(Mmp)

4,566.5 Mmp
Aprobado

Enero-Junio
2024

4,563.0 Mmp
Observado
Enero-Junio

2024

Diferencia
-3.6 Mmp

-0.1%

Gasto Programable
Mmp

3,196.9 Mmp
Aprobado

Enero-Junio
2024

3,228.1 Mmp
Observado
Enero-Junio

2024

Diferencia
31.1 Mmp

1.0%

Gasto No Programable
Mmp

1,369.6 Mmp
Aprobado

Enero-Junio
2024

1,334.9Mmp
Observado
Enero-Junio

2024

Diferencia
-34.7 Mmp

-2.5%

EEUU: Producción Industrial -0.4% anual
Jul-23

-0.2% anual
Jul-24

+0.2 puntos
porcentuales

EEUU: Índice de Precios al
Consumidor

3.3% anual
Jul-2023

2.9% anual
Jul-2024

-0.4 puntos
porcentuales

EEUU: Solicitudes Iniciales del
Seguro de Desempleo

234 mil
solicitudes
3-ago-24

227 mil
solicitudes
10-ago-24

-7 mil
solicitudes

(-2.99%)
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2. Situación Económica en México
Actividad Económica

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 – 2024 / Junio
En junio, las horas trabajadas y el personal
ocupado del sector manufacturero
retrocedieron, ambas en 0.1% mensual, en
tanto que, las remuneraciones reales por
persona ocupada disminuyeron 0.4%, con
respecto al mes anterior. En comparación
anual, el personal ocupado y las horas
trabajadas descendieron 2.1 y 2.6%, en el
mismo orden; en contraste, las
remuneraciones crecieron 2.5%.

Ventas de la ANTAD1/, 2022 – 2024 / Julio

Con información de la Asociación
Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD), en julio, las
ventas en Tiendas Totales decrecieron
1.48% real anual, lo que contrasta con el
alza de 4.21% que observaron en el
séptimo mes de 2023.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)1/, 2022 – 2024 / Julio

En julio, con cifras ajustadas por
estacionalidad, el ICC bajó 0.41 puntos
(pts.), después de subir 0.56 pts. un mes
antes. Los principales descensos fueron en
la percepción sobre: la situación
económica del país en un año (-0.71 pts.)
y la de los hogares dentro de 12 meses
(-0.44 pts.).
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Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE), 2022 - 2024 / Mayo
Con cifras desestacionalizadas, durante
mayo, el Indicador Global de la Actividad
Económica (IGAE) registró un incremento
real mensual de 0.75% respecto al mes
previo. En términos anuales, el IGAE Total
tuvo una ampliación real de 1.57% con
relación a igual mes de 2023. Por sectores,
las actividades primarias cayeron 1.76%;
en contraste, las secundarias y terciarias
subieron 0.55 y 2.25%, en el mismo orden.

Actividad Industrial, 2023 - 2024 / Junio
En junio, la producción industrial aumentó
0.4% con respecto al mes previo. Por
sectores, las industrias manufactureras
avanzaron (2.0%). En contraste, el resto
disminuyó: la generación de electricidad,
gas y agua (-0.1%), la minería (-2.0%) y la
construcción (-2.3%). En comparación con
el sexto mes de 2023, la industria total
avanzó 0.4%.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2024 / Junio - Julio
En cifras desestacionalizadas, en julio, el
Índice de pedidos manufactureros (IPM)
descendió 0.75 pts. con relación al mes
previo, para situarse en 48.77 pts. En
referencia a sus componentes, la mayoría
presentó retrocesos: el personal ocupado
(-0.32 pts.), la entrega oportuna de insumos
(-0.73 pts.), los inventarios de insumos (-1.43
pts.) y el volumen esperado de pedidos
(-4.95 pts.); por el contrario, la producción
subió (+0.72 pts.).
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS1, 2022 - 2024 / Julio

En julio de 2024, el número de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo,
registró una variación positiva de 38 mil 428
puestos laborales con relación a junio; los
trabajadores permanentes aumentaron
en 36 mil 131, y los eventuales urbanos en 2
mil 297. Con relación al mismo mes de
2023, el número de TPEU creció 2.16%
(469,029 empleos formales más).

Inflación
Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2022 - 2024 / Julio

En julio, los precios al consumidor crecieron
5.57% anual, por arriba del 4.79% que
registraron en igual periodo de 2023 y del
5.37% previsto por el Sector Privado. Al
respecto, el INPC subió 1.05% a tasa
mensual (0.48% en el mismo lapso de hace
un año), dato mayor al 0.86% pronosticado
en la más reciente encuesta de Banxico.

Índice Nacional de Precios Productor (INPP)1, 2022 - 2024 / Julio

En el séptimo mes de 2024, el INPP Total, sin
petróleo, incrementó 5.33% anual (0.71%
en el mismo mes de 2023), por debajo del
5.57% que presentó el INPC, pero superior
con relación al 4.81% anual que se observó
en el mes previo. El INPP tuvo un repunte
mensual de 0.64%, cuando en julio de 2023
reportó un ascenso de 0.15%.
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Índice de Precios de la Canasta de Consumo Mínimo (IPCCM)1, 2022 - 2024 / Julio

En julio, el IPCCM subió 5.60% anual, lo
que implicó un avance de 1.24 puntos
porcentuales (pp) comparado con el
4.36% que alcanzó en igual mes de 2023.
El IPCCM aumentó 1.22% a tasa mensual,
frente al 0.24% que mostró en el mismo
mes del año anterior.

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2024 / Agosto

En su reunión del 8 de agosto, la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico)
decidió, por mayoría, reducir en 25
puntos base, el objetivo para la tasa de
interés de referencia, situándola en un
nivel de 10.75%. De acuerdo con
Banxico, la evolución de la inflación
subyacente, sugiere que es adecuado
reducir el nivel actual de restricción
monetaria, a fin de lograr que la inflación
general converja a la meta de 3.0%.

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Agosto
Al 9 de agosto, las reservas
internacionales cerraron con un saldo de
223 mil 232.8 millones de dólares (mdd),
presentando un incremento de 70.5 mdd
respecto al 2 de agosto de 2024
(223,162.3 mdd). La variación semanal en
la reserva internacional fue resultado,
principalmente, del cambio en la
valuación de los activos internacionales
del Banco Central.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Agosto
Del 9 al 16 de agosto, el tipo de cambio FIX
pasó de 18.8368 a 18.6228 pesos por dólar
(ppd), lo que representó una apreciación
de 1.14% (-21 centavos) para el peso. En lo
que va del año, el tipo de cambio FIX
promedió 17.4085 ppd. La evolución del
peso mexicano estuvo relacionada con el
debilitamiento global del dólar, ante la
expectativa de que la Reserva Federal
reduzca su tasa de interés de referencia.

Índice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Agosto
En la semana del 9 al 16 de agosto, el
Índice S&P/BMV IPC presentó un
incremento de 1.95% (1,032.24 unidades)
cerrando en 54 mil 083.78 puntos; con lo
que acumula una pérdida de 5.75% en lo
que va del año. El comportamiento
semanal de la bolsa de valores se
relacionó con una menor aversión global
al riesgo, luego de la publicación de
indicadores económicos positivos en
Estados Unidos.

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportación de Petróleo, 2023 - 2024 / Agosto

El 16 de agosto, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportación se ubicó en 71.53 dólares por
barril (dpb), cifra mayor en 0.72 dpb
(+1.02%) con respecto al 8 de agosto. En el
mismo periodo, el precio del barril de
petróleo tipo Brent cerró en 79.68 dólares,
lo que significó un incremento de 0.52 dpb
(+0.66%). En tanto, el WTI se colocó en
75.54 dpb, lo que implicó un alza de 0.50
dpb (+0.67%).
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Sector Externo

Inversión Extranjera Directa (IED), 2023 - 2024 / Enero - Junio1

Al segundo trimestre de 2024, la IED
realizada y notificada ascendió a 31 mil
096 mdd, lo que representó un incremento
de 7.1% respecto al mismo periodo de
2023 (29,041 mdd). Por tipo de inversión, la
mayor parte correspondió a reinversión de
utilidades, al representar el 97.4% del total;
seguida por nuevas inversiones (2.9%); y,
cuentas entre compañías (-0.3%).

Expectativas Económicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economía del Sector Privado, 2024 / Julio

En julio, los especialistas en
economía del sector
privado, consultados por el
Banco de México, estimaron
que la economía mexicana
tendrá un crecimiento de
1.80% en 2024 y de 1.59%
para 2025 (2.00 y 1.68% en
ese orden, estimados un
mes antes). Asimismo,
anticiparon que la inflación
anual al finalizar el 2024 será
de 4.65 y 3.85% al término
de 2025 (4.25 y 3.81% cada
una, en la previsión de
junio); en este sentido,
ubican a la inflación al
cierre de año por arriba del
objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Julio 2024

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.00 1.80
Inflación (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.25 4.65
Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 17.8 18.66 18.70
Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 9.5 10.33 10.5
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 528 500
Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) - 2.96 2.91
Cuenta Corriente (millones de dólares) -4,044 -14,612 -13,674
Balance Público (con inversión)3 (% del PIB) -5.0 -4.87 -4.90

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.29 2.29

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.5 1.68 1.59
Inflación (var. %,INPC  Dic/dic) 3.3 3.81 3.85
Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 18 19.26 19.28
Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 7 8.25 8.5
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 494 474
Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.33
Cuenta Corriente (millones de dólares) -5,048 -15,946 -14,518
Balance Público (con inversión)3 (% del PIB) -2.5 -3.45 -3.49

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.87 1.83

Concepto
Pre-Criterios

20251 Junio 2024

Encuesta de:2

2024e

2025e

e/ Estimado.
1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Artículo 42, Fracción I de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).
2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado de Junio y Julio.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit económico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con información de la SHCP y Banxico.
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Finanzas Públicas
Gasto Neto Total, Enero-Junio 2024

Al término del primer semestre, el Gasto Neto
pagado ascendió a 4 billones 563.0 Mmp, cifra
marginalmente inferior en 0.1% a la programada,
la diferencia entre lo programado y pagado, -3.6
Mmp, fue resultado neto de que, mientras en
erogaciones Programables se pagaron 31.1 Mmp
de más, en las No Programables se pagaron 34.7
Mmp menos de lo estimado. Respecto al gasto
observado en el mismo periodo de 2023, el actual
es mayor en 12.1% real.

Gasto Programable, Enero-Junio 2024
El Gasto Programable tuvo un excedente
acumulado de 31.1 Mmp, al concluir el mes de
junio; debido a que se aplicaron montos
adicionales, en los Ramos Administrativos y en las
EPE, la cifra conjunta (+160.4 Mmp) fue disminuida
por el menor gasto de los Ramos Generales, los
OCPD, y los Entes Autónomos (-138.3 Mmp);
resultado al que se sumó un saldo favorable de 9.0
Mmp en Operaciones compensadas. Al comparar
el Gasto Programable 2023 vs 2024, el actual es
mayor en 14.8% real; las variaciones reales más importantes fueron en1: R18 Energía +485.9%, R47
Entidades No sectorizadas +1,843.7%; R20 Bienestar +26.1%.

Gasto No Programable, Enero-Junio 2024
El Gasto No Programable fue menor en 34.7 Mmp
al estimado para el periodo. Resultado de los
menores montos pagados en el Costo Financiero y
en las Adefas, por un total de 48.4 Mmp menos;
mientras que las Participaciones distribuidas a las
entidades y los municipios, fueron 13.7 Mmp más
de las esperadas. Respecto a 2023, el Gasto No
Programable de 2024 resultó mayor en 6.2% real, y
estuvo determinado por sus tres componentes
pero principalmente por las Participaciones que
aumentaron en 6.5% real, respecto a las distribuidas el año anterior al cierre de junio.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2024-2023).
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3. Panorama Económico Internacional
Estados Unidos: Producción Industrial, 2023 – 2024 / Julio

En julio, la producción industrial retrocedió
0.2% con respecto al mes inmediato
anterior. Por sector de actividad, tres de sus
sectores mostraron decrementos: los
suministros de energía eléctrica y gas
(-0.1%), la construcción (-0.2%) y la minería
(-1.5%); en contraste, ascendieron las
manufacturas (0.1%). La industria total bajó
0.6% con relación a julio de 2023 (0.0%).

Estados Unidos: Índice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Julio
Con datos ajustados estacionalmente, el
Índice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos aumentó 0.2% en julio
respecto al mes previo, resultado de los
incrementos de 0.4% en los precios de
vivienda y servicios de transporte, en cada
rubro; mientras que, los alimentos
ascendieron 0.2%. En comparación anual,
la inflación se elevó 2.9% en julio,
ubicándose por arriba del objetivo de
inflación promedio de largo plazo
establecido por la FED (2.0%).

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Agosto
Al 10 de agosto, el número de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
Estados Unidos, se situó en 227 mil, bajando
en 7 mil reclamaciones, un descenso de
2.99% respecto a la semana previa (234
mil). El nivel de solicitudes fue menor a las
236 mil que esperaban los especialistas. El
promedio móvil de cuatro semanas se
ubicó en 237 mil, 1.87% menos con relación
a la semana anterior (241 mil).
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4. Agenda Económica Mensual
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