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1. Resumen semanal del 22 al 26 de julio de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 103.2 indice 104.8 indice +1.6
Actividad Econémica May-23 May-24 puntos
Establecimientos IMMEX 0.4% mensual 0.3% mensual -0.1 puntos
(Personal ocupado) Abr-24 May-24 porcentuales
Ingresos de Empresas 0.51% mensual | 0.07% mensual -0.44 puntos
Comerciales al Menudeo Abr-24 May-24 porcentuales
indice Nacional de Precios 4.79% anual 5.61% anual +0.82 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q. Jul-23 1Q. Jul-24 porcentuales
Reservas Intfernacionales, 221,184.2 mdd | 221,621.3 mdd +437.1
millones de ddlares (mdd) 12-Jul-24 19-Jul-24 mdd
Tipo de Cambio, 17.9970 ppd 18.4475 ppd +0.4505 ppd
pesos por délar (ppd) 19-Jul-24 26-Jul-24 (+2.50%)
indice S&P/BMV IPC 53,678.52 52,819.58 -858.94

unidades unidades unidades

19-Jul-24 26-Jul-24 (-1.60%)
Precio de la Mezcla 74.09 71.96 -2.13
Mexicana de Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 19-Jul-24 26-Jul-24 (-2.87%)
Exportaciones 1.2% anual -5.7% anual -6.9 puntos

Jun-23 Jun-24 porcentuales

Balance de Petrdleos -23.0 55.4 Diferencia
Mexicanos (Pemex) Mmp Mmp 78.4
Miles de millones de pesos Estimado Observado Mmp
(Mmp) Ene-May 2024 = Ene-May 2024
Balance de la Comision 6.2 Mmp 26.8 Mmp Diferencia
Federal de Electricidad Estimado Observado 20.6 Mmp
(Mmp) Ene-May 2024 = Ene-May 2024
Balance de los Organismos 102.1 Mmp 150.5 Mmp Diferencia
de Control Presupuestario Estimado Observado 48.4
Directo (IMSS e ISSSTE) Ene-May 2024  Ene-May 2024 Mmp
(Mmp)
EEUU: Producto Interno 1.4% 2.8% +1.4 puntos
Bruto (PIB) I-Trim-24 [I-Trim-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 245 mil 235 mil =10 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes

13-jul-24 20-jul-24 (-4.08%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2022 - 2024 / Mayo
Con cifras desestacionalizadas, durante e
mayo de 2024, el Indicador Global de la =
Actividad Econdémica (IGAE) registr6 un °
incremento real mensval de 0.75%
respecto a abril del mismo ano. En términos
anuales, el IGAE Total tuvo una ampliacion
real de 1.57% con relacién a igual mes de 7 ——— s
2023. Por sectores; las actividades = il
primarias cayeron 1.76%; en contraste, las
secundarias y terciarias avanzaron 0.55 y

2.25%, en el mismo orden.
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Fuente: Elaborodo por el CEFP con datos del INEGL.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2022 - 2024 / Mayo
En mayo, el nimero de establecimientos bmient: T
incorporados al Programa de la Industria bim |
Maquiladora y de Servicios de Exportacion s
(IMMEX) fue de 6 mil 500 unidades. El ***
personal ocupado ascendié 0.3% en o

50
4.5
a4

35

o
25
20

desestacionalizados se estima en ftres
millones 271 mil 921 personas. Las
remuneraciones reales por persona

jul-22 | 6,462
ago-22 | 6,465
sep-22 | 6,405
oct-22 | 6,403

470 sizlgle 1;

comparacion a abril y bajéo 1.3% a tasa ,, SIS o
an

anual, en valores absolutos y l Igj &
o 1.3

-15

may-22 | 6,466
jun-22 6,473
dic-22 | 6,406

ene-23 | 6,420
feb-23 | 6,416

mar-23 | 6,437
abr-23 16,442

may-23 | 6,450
jun-23 | 6,466
jul-23 | 6,504

ago-23 | 6,518
sep-23 | 6,470
oct-23 | 6,440

nov-23 | 6,413
dic-23 | 6,425

ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24

LdNumero de establecimientos con programa IMMEX
=—Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

OCUpOdO, con Cifros deses-l-cciono“zodos, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
subieron 1.6% frente al mes inmediato anterior y ascendieron 6.7% con referencia a mayo de 2023.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2024 / Abril - Mayo

En el quinto mes del ano, con datos (variacion porcentual real mensual) 5,
ajustados por estacionalidad y en términos 4, |  0.51 .60

reales, los ingresos de las empresas

comerciales al por menor aumentaron _0'07 _0'06

0.07% a tasa mensual, después de crecer
0.51% en abril; el personal ocupado subid %*]
0.06% (+0.60% un mes antes); vy, las z .
remuneraciones medias incrementaron wih

L Ingresos* Personal ocupado* Remuneracién
0.73% real mensual, luego de disminuir ] ,g 9 o . por persona*
-1.4 = *Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.

0.78% en el periodo inmediato anterior. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Dabr-24  Emay-24
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2022 - 2024 / Junio

[miles de personas)

En junio, el nOmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),

1100 -

que excluye trabajadores del campo, | l =
registré una variacion positiva de 170 puestos ; '
laborales con relacion a mayo; los | g
trabajadores permanentes aumentaron en 5

mil 110 y los eventuales urbanos disminuyeron 8
: 4 —=Eventuales urbanos maPermanentes=—Total
en 4 mil 940. Referenfe almismomes de 2023, ** i q s gssssgesangega s 33333
. Ny 5235 fUsL2 2308853288052 e388s8s5
el nUmero de TPEU crecié 2.05% (444,182 2*BgdevpeEeP 2 PRI EOpLES P2
s 1/ Excluye trabajodores eventuales del campo.
emp|eos formales mos) X Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del IMSS.

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2024 / 1Q. Julio

(variacién porcentual anual)

En la primera quincena de julio, la w— INPC General

inflacié | | § de 5.61% 6 - - - =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) 5.61
inflacién general anual fue de 5.61%, ~ |4.79 s 555 (6]
lo que implicé una ampliacion de 0.82 4| -
puntos porcentuales (pp) respecto del * |
4.79% que observé hace un ano;

Quincenalmente, los precios en ©° 7

S5 0000702 2ULVL OO0 5 s >2CC5
. - - DD o O o o C C o o 2 U 0 2 25
general ascendieron 0.71%, cuando |gg< <22 Q9 =z=z2 Fuuw e = I X< gz3>>
en la misma quincena de 2023 L - —NT &S
2023 2024

presentaron un alza de 0.29%.
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Haborado porel CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Julio

{millones de dolares)
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Al 19 de julio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 221 mil 621.3
millones de dodlares (mdd), presentando
un incremento de 437.1 mdd en
comparacién al 12 de julio de 2024
(221,184.2 mdd). La variacion semanal en

221,621.3 mdd
19/07/2024

220,000
210,000
200,000
190.000

. . 180,000
la reserva internacional fue resultado,

principalmente, del cambio en la
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Julio

Del 19 al 26 de julio, el tipo de cambio FIX
pasé de 17.9970 a 18.4475 pesos por délar
(ppd), lo que representé una
depreciacion de 2.50% (45 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedid 17.2507 ppd. La
evolucidn del peso mexicano estuvo
relacionada con la mayor aversion al
riesgo en los mercados financieros,
producto de los acontecimientos
politicos en Estados Unidos (EE.UU.).

Maximo histérico: (pesos por ddlar)

24/03/2020
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MNota: Con datos al 26 de julic de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Julio

En la semana del 19 al 26 de julio, el indice
S&P/BMV IPC presentd un decremento de
1.60% (-858.94 unidades) cerrando en 52
mil 819.58 puntos; con lo que acumula
una pérdida de 7.96% en lo que va del
ano. El comportamiento semanal de la
bolsa de valores se relacioné con una
mayor aversion al riesgo, ante la
expectativa sobre la proxima decision de
politica monetaria de la Reserva Federal
de EE.UU..

El 26 de julio, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 71.96 ddlares por barril (dpb), cifra
menor en 2.13 dpb (-2.87%) con respecto al
19 de julio. En el mismo periodo, el precio del
barril de petrdleo tipo Brent cerrd en 81.13
ddlares, lo que significd una disminucion de
1.50 dpb (-1.82%). En tanto, el WTI se colocd
en 77.16 dpb, por lo que registré un
retroceso de 2.97 dpb (-3.71%).
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MNola: Con dalos al 26 de julio de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2023 - 2024 / Julio
(dakares por bontl)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,




Balanza Comercial, 2022 - 2024 / Junio

(millones de ddlares)

Sector Externo

En junio, con cifras originales, las . 49,9075 400
exportaciones registraron un monto de A i
50,000 A 5
48 mil 870.7 mdd, con lo que tuvieron un o~
decremento de 5.7% a tasa anual. Las %177 m [
0
importaciones alcanzaron 49 mil 907.5 30.00 | U_ L 3
) -2,000
mdd, presentando una caida anual de ;. | :
, - . -4,000
3.6%. Asi, en junio, la balanza comercial o000 £=Saldo comercial
'| 4
7 Zge o . ' || —E taci -6,000
presenté un déficit de un mil 036.9 mdd, e iecaciones
-~ 0 8,000
que confrasta con el superavif NN NN NN NN NNNNDDOODNDONDONTT LT LT
gigiaiai GGGl I GLGICH L A QL I Gl Il o
observado en igual periodo del ano 095535392032 0256552920322855355
. g P 53503,2. ggogugggoga gaogug.@gog.;
previo (58.2 mdd). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Junio

En junio, los especialistas en
economia del sector privado,
consultados por el Banco de
México, estimaron que Ila
economia mexicana tendrd un
crecimiento de 2.0% en 2024 y
de 1.68% para 2025 (2.06 y
1.84% en ese orden, un mes
antes). Asimismo, anticiparon
que la inflacién anval al
finalizar 2024 sera de 4.25 y
3.81% al término de 2025 (4.27
y 3.73% cada una, en mayo);
ubicando a la inflacién por
arriba del objetivo del Banco
Central (3.0% anual) y del
intervalo de variabilidad (2.0-
4.0% anual) en lo que resta del
ano.

2
Pre-Criterios Encuesta de:

2025'

Concepto Mayo 2024 Junio 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.06 2.00
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 38 4.27 4.25
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.8 17.84 18.66
Tasa de interés (Cetes 28 dicas, %, fin de periodo) 9.5 10.01 10.33
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 551 528
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.01 2.96
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -4,044 -14,635 -14,612
Balance Publico (con inversién]3 (% del PIB) -5.0 -4.82 -4.87
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 22 2.3 2.29

2025°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.5 1.84 1.68
Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 33 373 381
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 18.54 19.26
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.84 8.25
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 504 494
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 326 33
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,048 -16,073 -15,946
Balance Publico (con inversic’m]3 (% del PIB) 2.5 -3.28 -3.45
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.84 1.87

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Mayo 'y Junio.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Balance de Petréleos Mexicanos (Pemex), 2023 - 2024 / Enero - Mayo
Al término del quinto mes del ano, la empresa  (pilesde millones de pesos|
productiva Pemex registrd 15.6% mds ingresos a

55.4
los previstos, en tanto que, el gasto fue menor e
en 7.1% al planeado; por lo que se concretd un Obser;g‘i";j‘:{;’bc‘d"
superdvit de 55.4 Mmp cuando se esperaba un - |
e 17.4 _
déficit de 23.0 Mmp. Al comparar contra lo L 23‘0i
observado en el mismo periodo del ano
anterior, también se pasé de un déficit de 17.4 Observado [probado Observado,
o . » Enero-Mayo 2023 T
Mmp al superdvit ya citado. Esta evolucion fue Enero-Mayo 2024

resultado de la recuperocién de los precios FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

internacionales del Petréleo durante el periodo de andlisis, lo que provocd que, al cierre de mayo,

los ingresos de la empresa resultaron mayores en 39.2% real a los obtenidos un ano antes.
Balance de la Comisién Federal de Electricidad (CFE), 2023 - 2024 / Enero - Mayo

Entre enero y mayo, la empresa productiva CFE (Mies de milones de pesos)

obtuvo ingresos mayores en 3.5% a los estimados;

mientras que, el gasto efectivo fue menor en 6.8% s IR

al programado; por lo que, al cierre del quinto i Vaiackinred Diferencia
Prog . _p, d ,q_ -23.2% Observado-Aprobado

mes, se materializd en la CFE un superdvit 3.3 20.6 Mmp

veces mayor al estimado acumulado al periodo. -
. . 6.2
Respecto alo observado en el mismo periodo de
L. Ohservado Aprobado Observado
2023, el actual superavit es menor en 23.2% real. Enero-Mayo 2023 ' : )

Dicha evoluciéon fue debido a que, mientras los SR ICR et
ingresos totales de la empresa fueron inferiores en  FUENTE: elaborado porel CEFP, con ciffas de la SHCP.
2.7% real, el Gasto aumentd en 1.0% real respecto al registrado en 2023.

Balance de los OCPD (IMSS-ISSSTE), 2023 - 2024 / Enero - Mayo
En los primeros cinco meses del ano, los Organismos de (Nies de milones de
Control Presupuestario Directo (OCPD) registraron un Taii 150.5
superdvit de 150.5 Mmp, el cual se compara de manera

ALY Cilerencia
positiva con el previsto para el periodo (102.1 Mmp). v‘{:?: b o
Dicho resultado fue determinado por ambos organismos
pues, en el IMSS, el saldo positivo fue mayor al previsto
en 30.2%; mientras que, en el ISSSTE se esperaba un
Observado | Aprabodo Observada

déficit y se materializd un superdvit 16.6 Mmp. Al et 0 T

L. Enero-tdaoyo, 2024
comparar con el superdvit observado en los OCPD el  ruenrt: eborado porel CEFP, con ciras de ks SHCP.
ano previo, el actual es menor en 0.5% real, este resultado lo determind el superdvit observado

en el IMSS, que fue menor en 2.8% real al observado en 2023.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2022 - 2024 / 1l Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de (cifras desestacionalizadas, variacidn porcentual frimestral anualizada)
EE.UU. registré6 un alza de 2.8% en la
estimacién inicial para el segundo
frimestre de 2024, después de un

49
34
27 26 28
. . 22 21
ascenso de 1.4% en el primer frimestre 4
de este ano. El mayor dinamismo del I l
PIB se explica, principalmente, por el -

mayor gasto del consumidor, que

0.6
pasd de un incremento de 1.5 a uno
de 2.3% del primero al segundo 20
i - | i i v I 1] n v | ]
trimestre de este ano. it i _—

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Junio
Con datos OjUSTOdOS estacionalmente, el {fasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
indice de Precios al Consumidor de 90 B e
EE.UU., disminuyé 0.1% en junio frente al
mes previo, resulfado de los 40
decrementos de 3.8, 1.5 y 0.5%, en los a4p
precios de las gasolinas, autos usados y 39

Objetive Inflacion promedic a
largo plazo FED: 2.0%

servicios de transporte, respectivamente. 1.0

En comparacion anual, la inflacién se

-1.0 -0.1
elevé 3.0% en junio, ubicdndose por S8R G558 qda8aaqqqdqq
' SS0L8L2055930L8285302088590L88¢S
arriba del objetivo de inflacidon promedio g RPN EgAtrREgeinR S gl R ERE
de Iorgo pIOZO de la FED (2 O%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del LS. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Julio
Al 20 de julio, el nomero de solicitudes (cifras en miles)
iniciales por seguro de desempleo en =~
EE.UU., se situé en 235 mil, bajando en | - 236
10 mil reclamaciones, un descenso de - N Vg Voo Niwetad™
. | .'."_." s o 235
4.08% respecto a la semana previa (245
150
mil). El nivel de solicitudes fue menor a o | i idioios
las 237 mil que esperobon los 0] -+«« Prormedio movil de cuatro semanas de
especialistas. El promedio moévil de sclchucies
cuatro semanas se ubico en 236 mil, 9888898888838 238¢8qggssgase
. . S sE SR ENE FF TF R Py
0.11% mds con relacion a la semana ZgSSsgg2385cngssessgaessco=agan
Onferior (235 mll) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Departiment of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Julio 2024
29 30 31 1 de agosto 2 de agosto
. . . Indicador Mensual de la
Reservas Internacionales | Balanza Comercial, 2023 Pedidos Manufactureros Formacion Bruta de
(Banxico) (INEGI-Banxico) (INEGI)

Capital Fijo (INEGI)

Estimacién Oportuna del

. . . Indicador Mensual del
Crédito de la Banca Confianza Empresarial .
Producto Interno Bruto Correrchal Beres (INEGI) Consumo Privado en el
(INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Informe de Finanzas EEUU: Anuncio de Politica| Expectativas Empresariales Sistema de Indicadores
Publicas (SHCP) Monetaria (FED) (INEGI) Ciclicos (INEGI)

Indicadores de

EEUU: Inicia Reunién FED Remesas Familiares (Banxico)| Ocupacién y Empleo

(INEGI)
Expectativas de los EEUU: Tasa de Desempleo
Especialistas en Economia (Departamento de
del Sector Privado (Banxico) Trabajo
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Agosto 2024
5 6 7 8 9
Puestos de Trabajo
afiliados al Instituto Reservas Internacionales indice Nacional de Precios al Balanza Comercial
Mexicano del Seguro (Banxico) Consumidor (INEGI) (INEGI)
Social (IMSS)
indice Nacional de Precios Ind|cc.d9r Gl (.je =
Productor (INEGI) Actividad Industrial
(INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicadores de Confianza| Reservas Internacionales | Indicador Oportuno del Indicadores del Sector
del Consumidor (INEGI) (Banxico) consumo privado (INEGI) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al EEUU: Solicitudes Iniciales de
Consumidor
Desempleo (Departamento
(Departamento de .
. de Trabajo)
Trabajo)
EEUU: Produccidn Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
19 20 21 22 23
Indicador Oportuno del | Indicadores de Empresas Indlc.:o.dores =i Producto Interno Bruto Balanza de pagos
X . Establecimientos IMMEX .
consumo privado (INEGI) Comerciales (INEGI) (INEGI) (INEGI) (Banxico)
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