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1. Resumen semanal del 15 al 19 de julio de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 4.8% anual 4.0% anual -0.8 puntos
(remuneraciones) May-23 May-24 porcentuales
Ventas de la ANTAD 6.99% real 1.36% real -5.63 puntos
(a tiendas fotales) anual anual porcentuales
Jun-23 Jun-24
Reservas Internacionales, 220,389.2 mdd | 221,184.2 mdd +795.0
millones de ddlares (mdd) 5-Jul-24 12-Jul-24 mdd
Tipo de Cambio, 17.6502 ppd 17.9970 ppd +0.3468 ppd
pesos por délar (ppd) 12-Jul-24 19-Jul-24 (+1.96%)
indice S&P/BMV IPC 54,953.11 53,678.52 -1,274.59
unidades unidades unidades
12-Jul-24 19-Jul-24 (-2.32%)
Precio de la Mezcla 76.21 dpb 74.09 dpb -2.12 dpb
Mexicana de Exportacion, 12-Jul-24 19-Jul-24 (-2.78%)
ddlares por barril (dpb)
Saldo Histérico de los 13.864.6 15,582.5 1,717.8
Requerimientos Mmp Mmp Mmp
Financieros del Sector Observado Observado (7.4% real)
Publico Miles de millones May-23 May-24
de pesos (Mmp)
Endeudamiento 2,128.7 Mmp 1,058.2 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Miles de millones de pesos Anual 2024 May-24 1,070.5 Mmp
(Mmp) (50.3%)
Costo Financiero 418.6 Mmp 391.9 Mmp -26.8 Mmp
Miles de millones de pesos | Programado Observado (-6.4%)
(Mmp) May-24 May-24
EEUU: Produccidn -0.4% anual 1.6% anual +2.0 puntos
Industrial Jun-23 Jun-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 223 mil 243 mil +20 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
6-jul-24 13-jul-24 (+8.97%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Mayo

En mayo, las horas trabajadas y las
remuneraciones reales por persona
ocupada del sector manufacturero

experimentaron un crecimiento de 0.3 y
1.5%, respectivamente; en contraste, el
personal ocupado se mantuvo sin cambios
con respecto al mes inmediato anterior. En
comparacion anual, las horas trabajadas y
el personal ocupado descendieron 1.6 y
1.9%, en el mismo orden, mientras que las
remuneraciones subieron 4.0%.
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1/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nueva informacion, la serie se puede modificar. Afio base 2018 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,1 2022 - 2024 / Abril

En abril de 2024, con datos ajustados
por estacionalidad y en términos reales,
el consumo privado disminuy6 0.87% a
tasa mensual, precedido de wuna

2
expansion de 0.85%. En su
comparacion anual, la demanda de los 5
hogares crecié 3.41%, por debajo del

5.31% que obtuvo enigual mes de 2023.

Ventas de la AN

Con informaciéon de la Asociacion
Nacional de Tiendas de Autoservicio
y Departamentales (ANTAD), en junio,
las ventas en Tiendas
1.36%
resultado menor

Totales
anual,
en b5.63 puntos

aumentaron real

(variacién porcentualreal)

3.41
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

TAD,! 2022 - 2024 / Junio

(variacién porcentual real anual)
6.99

csS oo Voo E>Es0Qy 2V YvaE s c
porcentuales (pp) comparado con el 3529825522283 2988588=21 ga
alza de 6.99% que observaron en el 2022 2023 2024
sexto mes de 2023. 1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultim os doce meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Junio
En junio de 2024, el nGmero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), o
que excluye trabajadores del campo, I I ll l I I 5
registr6 una variacién positiva de 170 i

886

<
900 =

500 I 2
puestos laborales con relacién a mayo; los . | 3 1
trabajadores permanentes aumentaron 5 1o ¢
mil 110,y los eventuales urbanos - =4Eventuales urbanos EaPermanentes—Total
disminuyeron 4 mil 940. Referente al mismo = ' & & g o s s e e 282 2 8 T S I 2 5 3
mes de 2023, el numero de TPEU crecid 52§¥Be8i8pBFa3Eve8geE8ES
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Junio

(variacién porcentual anual)

En junio, los precios al consumidor = INPC

subieron 4.98% anual, dato menor al
5.06% que registraron en igual & -
periodo de 2023, pero por arriba del 4
4.80% previsto por el Sector Privado. 3 -
Al respecto, el INPC avanzdé 0.38% a ?
tasa mensual (0.10% en el mismo °°
lapso de hace un ano), alza superior
del 0.21% pronosticado en la mds

|7.99

—— Objetivo Banxico (3.0%)

— == Intervalo de variabilidad 2
(2.0-4.0%) -

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
reciente encuesta de Banxico. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Julio
(millones de ddlares)
Al 12 dejulio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 221 mil 184.2
millones de délares (mdd), presentando
un incremento de 795.0 mdd con

200,000

referencia al 5 de julio de 2024
. ./ 190,000

(220,389.2 mdd). La variacion semanal
. . 180,000

en lareservainternacional fue resultado,
170,000

principalmente, del cambio en la
valuacion de los activos internacionales ;
d el BO NCO CenfrO I . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Julio

Del 12 al 19 de julio, el tipo de cambio FIX
pasé de 17.6502 a 17.9970 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una
depreciacion de 1.96% (35 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el fipo
de cambio FIX promedié 17.2152 ppd. La
evolucidén del peso mexicano estuvo
relacionada con la mayor aversién al
riesgo en los mercados financieros,
producto de los acontecimientos
politicos en Estados Unidos (EE.UU.).
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Nota: Con datos al 19 de julio de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Julio

En la semana del 12 al 19 de julio, el indice
S&P/BMV IPC presentd un decremento de
2.32% (-1,274.59 unidades) cerrando en
53 mil 678.52 puntos; con lo que acumula
una pérdida de 6.46% en lo que va del
ano. El comportamiento semanal de la
bolsa de valores se relaciondé con una
mayor aversion la
expectativa sobre posibles sanciones
comerciales por parte de EE.UU. a China
en el sector de semiconductores.
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Nota: Con datos al 19 de julio de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Julio

El 19 de julio, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 74.09 dolares por barril (dpb), cifra
menor en 2.12 dpb (-2.78%) con respecto al
12 de julio. En el mismo periodo, el precio del
barril de petrdleo tipo Brent cerrd en 82.63
ddlares, lo que significd una reduccion de
2.40 dpb (-2.82%). En tanto, el WTI se colocd
en 78.64 dpb, por lo que registré un
retroceso de 2.38 dpb (-2.94%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Mayo

(millones de ddlares y var. % anual)

En el quinto mes del ano, con cifras

originales, los ingresos por remesas .. Remesas 45.0
familiares observaron un monto de 5 5300 = g ¢ z:
mil 624.5 mdd, 0.9% inferior en  4sw o T % 50
comparacién con el mismo periodo _ *** 280
de 2023 (5,675.6 mdd). En mayo, se .. oo 8
cuantificaron 14 millones 765 mil 449 °© 100 -
operaciones, 1.4% mayor al de hace  ~ 2300 :Z
un ano  (14,555.6 miles de 18w | T
operaciones|. La remesa promedio ™™ sgrmszssnsrsssnasannsasatatatenanangszazy
fue de 381 ddlares, 2.3% menor 8355552935352 3525525355528535525380828535

respecto aigual mes del ano anterior

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

(390 ddlares).

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Junio

. 2
Pre-Criterios Encuesta de:

En junio, los especialistas en Concepto 2025' Mayo2024 | Junio 2024
economia del sector privado,

Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.06 2.00
consultados por el Banco de  iacien (var. % INPC, Dic/ dic) 38 427 425
MéXiCO, estimaron que la JTipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -

, . , Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.8 17.84 18.66
economia mexicana tendra un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.01 10.33
crecimiento de 2.0% en 2024 y Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 551 528

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.01 2.96
de 1.68% para 2025 (2'06 Y Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -14,635 -14,612
1.84% en ese orden, un mes Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.82 -4.87

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.3 229

antes). Asimismo, anticiparon

que la inflacién anual al

Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.84 1.68
finalizar el 2024 serda de 4.25 y Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 33 3.73 3.81
., . Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.9 - -
3.81% al termino de 2025 (4'27 Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 18.54 19.26
y 3.73% cada una, en moyo): Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.84 8.25
. . ., Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 504 494
ubicando a la inflacion por Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.26 3.3
arriba del obje’rivo del Banco Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -16,073 -15,946
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -2.5 -3.28 -345
Central (3'0% OnUOl) Y del E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.84 1.87

intervalo de variabilidad (2.0-
4.0% anual) durante todo el
presente ano.

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Mayo 'y Junio.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2023 - 2024 / Mayo

Al 31 de mayo de 2024, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
ascendié a 15 billones 582.5 Mmp, lo que
implicd un incremento de un billén 717.8 Mmp
(7.4% a valor real), respecto al saldo registrado
a igual mes de 2023. Por su parte, la Deuda
Neta del Sector PUblico, se ubicd en 15 billones
687.6 Mmp, con un aumento real de 7.1%. En
tanto, la Deuda Neta del Gobierno Federal se
situd en 13 billones 597.4 Mmp, con un alza de
11.0% a valor real.

(Miles de millones de pesos®)

14,866.0

13,864.6

SHRFSP

Sector PUblico Federal

11,705.5 12,710.6 13,597.4 Gobierno Federal

May. 23

Dic. 23

May. 24

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2024 / Mayo

Al cierre de mayo de 2024, el Endeudamiento
Interno Neto fue de un billén 058.2 Mmp, cifra
que representd 49.7% del monto aprobado
para este ano (2,128.7 Mmp). A suinterior, el de
corto plazo significd el 6.7%, al ubicarse en 70.6
Mmp.  Adicionalmente, registrd
endeudamiento externo neto de 8.3 mil

se un

millones de ddélares (Mmd), para un avance de
36.1%  del de
autorizado (22.9 Mmd), observdndose a su

techo endeudamiento

interior, un desendeudamiento de corto plazo
de 0.1 Mmd.

(Miles de millones de pesos y miles de millones de ddlares®)

HAprob.2024 = Ejerc. May. 24

Avance de
49.7%

Avance de
38.1%

8.3 ]’

Endeudamiento Neto Externo

229

Endeudamiento Neto Interno

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2023 - 2024 / Mayo

El Publico
acumulado llegd a 391.9 Mmp, dato inferior

Costo Financiero del Sector
al monto programado para el periodo en
26.8 Mmp (-6.4%). En su comparativo anual,
muestra un crecimiento real de 5.7% frente a
lo observado en el mismo periodo de 2023,
354.6 Mmp. La
ampliacién registrada se asocia a un entorno
Al
cierre de mayo de 2024, se ejercié 31.0% del

cuando alcanzé los
de condiciones financieras restrictivas.

presupuesto anual aprobado.

(Miles de millones de pesos®)

5.7% real Avance

>

Obs. May. 23
P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Prog. May. 24

Obs. May. 24

Prog. Anual 2024
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 2024 / Junio

En junio, la produccion industrial ascendié
0.6% con respecto al
anterior.

inmediato
de actividad,
mayoria mostré avances:

mes

Por secftor

la
la  mineria
(+0.3%), las manufacturas (+0.4%) y los
suministros de energia eléctrica y gas
(+2.8%); en contraste, la construccion
descendi6 (-0.1%). La industria total crecié

1.6% con relacion a junio de 2023 (-0.4%).

a5 (variacién porcentual)

3.0 msm Produccion Industrial Total (var % anual)

— Manufacturas (var. % anual)

===Produccién Industrial Total (var % mensual)

Ised
o~

oct-22
dic-22
feb-23
abr-23
jun-23
oct-23
dic-23
feb-24
jun-24

[e]
(o))
O
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

abr-24

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Junio

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de

9.0
EE.UU., disminuyd 0.1% en junio frente al 80
. 7.0
mes previo, resulfado de los
decrementos de 3.8, 1.5y 0.5%, en los 5.0
. . 4.0 3.0
precios de las gasolinas, autos usados y 20 Ghidlivoiacknpmomedio o
.. ' I lazo FED: 2.0%
servicios de HANSPOME, Bl w w mormom mmglm o  momemem e i 5 i i =
. .7 1.0 a ‘Q
respectivamente. En comparacion 0o Froaaeegar® s ek kNN I et
anual, la inflaciéon se elevé 3.0% en -0.1
. . . 7 . OO0 O0OQ —— — — — — N AN NN ANNOOOOOOIT T T
junio, ubicdndose por arriba del YR aqqaqaqaqaaqaaaqq
’ S83L8555388550388858%588485
objetivo de inflacién promedio de SgoVeUSgoVEDSg0UR TSy 0VEDS
largo plazo, de la FED (2.0%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Julio
Al 13 de julio, el nOmero de solicitudes (cifras en miles)
iniciales por seguro de desempleo en 00
EE.UU., se situ6 en 243 mil, subiendo en - 243
20 mil reclamaciones, un incremento Whampimdng, - e fF VT ngdfou L "
200 -
. 2
de 8.97% con referencia a la semana 35
150 -
previa (223 mil). El nivel de solicitudes oo T
fue mayor a las 229 mil que esperobcn 50 1 .. Prgmedio movil de cuatro semanas de
los especialistas. El promedio moévil de selichvelss
. . [ e e I o I o L e o o e ML o e
cuatro semanas se ubico en 235 mil, R R R R R R R R R R R IR
. . sEi B B8B83 casS-2858¢882¢e5
0.43% mds frente a la semana anterior S5 3383222553358 28388°2935353R3882822
(234 m”) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Julio 2024
22 23 24 25 26
Indicador Global de la . indice Nacional de EEUU: Solicitudes Iniciales de .
- .. Reservas Internacionales . K Balanza Comercial
Actividad Econémica Benics] Precios al Consumidor | Desempleo (Departamento (INEGI-Banxico)
(INEGI) (INEGI) de Trabajo)
Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)
Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).
29 30 31 1 de agosto 2 de agosto
. . . Indicador Mensual de la
Reservas Internacionales | Balanza Comercial, 2023 Pedidos Manufactureros ..
(Banxico) (INEGI-Banxico) (INEGI) AeCEEhE T eNEs
Capital Fijo (INEGI)
Informe de Finanzas Crédito de la Banca Confianza Empresarial Inelieteierels Mensuol -
PUblicas (SHCP) Comercial (Banxico) (INEGI) Sl T EIE
Mercado Interior (INEGI)
e . EEUU: Anuncio de Politica| Expectativas Empresariales | Sistema de Indicadores
EEUU: Inicia Reunion FED Monetaria (FED) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Indicadores de
Remesas Familiares (Banxico)| Ocupacién y Empleo
(INEGI)
Expectativas de los EEUU: Tasa de Desempleo
Especialistas en Economia (Departamento de
del Sector Privado (Banxico) Trabajo
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Agosto 2024
5 [ 7 8 9
Puestos de Trabajo
afiliados al Instfituto Reservas Internacionales indice Nacional de Precios al Balanza Comercial
Mexicano del Seguro (Banxico) Consumidor (INEGI) (INEGI)
Social (IMSS)
indice Nacional de Precios Indlchgr Mensual Qe la
Productor (INEGI) Actividad Industrial
(INEGCI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicadores de Confianza| Reservas Internacionales | Indicador Oportuno del Indicadores del Sector
del Consumidor (INEGI) (Banxico) consumo privado (INEGI) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Preqos el EEUU: Solicitudes Iniciales de
Consumidor
Desempleo (Departamento
(Departamento de .
X de Trabajo)
Trabajo)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
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