iescefp / 024 / 2024

—

w

CAMARA DE
DIPUTADOS ‘ E F }=
LXV LEGISLATURA g3 |

19 de junio de 2024

Indicadores Economicos de Coyunfura

CONTENIDO

. Resumen Semanal

. Situacion Econémica
en México
Actividad
Econdmica
Mercado Laboral

Inflacion

Sector Financiero vy

Monetario
Mercado Petrolero
Sector Externo
Expectativas
Econdmicas

Finanzas Publicas

. Panorama Econdémico

Internacional

. Agenda Econémica

1. Resumen semanal del 10 al 14 de junio de 2024

Indicador Anterior Reciente Variaciéon
Actividad Industrial 2.5% anual 0.6% anual -1.9 puntos
Abr-23 Abr-24 porcentuales
Sector Manufacturero 3.6% anual 2.2% anual -1.4 puntos
(remuneraciones) Abr-23 Abr-24 porcentuales
Ventas de la ANTAD -1.73% real 6.13% reall +7.86 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
May-23 May-24
Reservas Internacionales, 218,726.3 219,273.4 +547.1
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 31-May-24 7-Jun-24
Tipo de Cambio, 18.2622 ppd 18.4512 ppd +0.1890 ppd
pesos por doélar (ppd) 7-Jun-24 14-Jun-24 (+1.03%)
indice S&P/BMV IPC 52,977.32 52,222.94 -754.38
unidades unidades unidades
7-Jun-24 14-Jun-24 (-1.42%)
Precio de la Mezcla 70.49 73.33 +2.84
Mexicana de dpb dpb dpb
Exportacion, 07-Jun-24 14-Jun-24 (+4.03%)
dolares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 3.146.4 Mmp = 2,998.7 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado -147.7 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Abr 2024 Ene-Abr 2024 (-4.7%)
Gasto Programable 2,288.8 Mmp  2,166.8 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -122.0 Mmp
Ene-Abr 2024 Ene-Abr 2024 (-5.3%)
Gasto No Programable 857.6 Mmp 831.9 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -25.7 Mmp
Ene-Abr 2024 Ene-Abr 2024 (-3.0%)
EEUU: Tasas de Interés 5.25-5.50% 5.25-5.50% Sin
1-May-24 12-Jun-24 cambio
EEUU: Indice de Precios al | 4.1% anuall 3.3% anual -0.8 puntos
Consumidor May-23 May-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 229 mil 242 mil +13 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 1-jun-24 8-jun-24 (+5.68%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2023 - 2024 / Abril

En abril, la produccién industrial disminuy6 {var. % anual y mensudl, series desestacionalizadas)
. . —Variacion % anual  —Variacion % mensual
0.5% con respecto al mes inmediato
anterior. Por componentes, los que
descendieron fueron: Ia mineria (-0.3%), la
. .. 25
generacion de electricidad, gas y agua y
las industrias manufactureras (ambas en
., Tl 0.6
-1.5%); en contraste, la construccion DN L U |
aumenté (+1.8%). En comparaciéon al -0.5
cuarto mes de 2023, la industria total € § & 2 g & & & & 8 g g & & I 3
; s 2 2 8 8 52 5% ¢%8 g5 5 2 ¢ 8
avanzo 0.6%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Abril
En abril, 1as horas trabOJAAAS Y 105 10 —reiswmts oo o hemserione oses o esons cpats

remuneraciones reales por persona ocupada

5.0

del sector manufacturero experimentaron o
una reduccidn mensual del 0.4 y 1.0%,

0
0

respectivamente; mientras que, el personal *

0.0

ocupado crecid 0.3%, respecto al mes .,

inmediato anterior. En comparaciéon anual, el *

-30

personal ocupado y las horas trabajadas
bajaron 1.8 y 2.8%, en el mismo orden, oo

mientras que las remuneraciones ascendieron 2.2%.
Ventas de la ANTAD,! 2022 - 2024 / Mayo
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nformocian, o sede se puede modificar. Afo bose 2018=100.

. s . . (variacion porcentual real anual)
La Asociacion Nacional de Tiendas de

Avutoservicio y Departamentales

N
Ln
Ln
(ANTAD) informé que, en mayo, las *]
ventas en Tiendas Totales aumentaron | ﬂ HH H [] H WHHHHH

=
6.13

11.1% anual en términos nominales; ) | ]
considerando que en el quinto mes la R
. Ny -5 - i
inflacion general anual fue de 4.69%, las >c398539eas53553g %.6 T ICEEE
. = [a] = [a]
ventas crecieron 6.13% real anual, lo $37380208E8z2237 3802088822
que confrasta con el descenso de 2022 2023 2024
1.73 ve reportd un ano atrds. 1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
% a P Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Mayo

En mayo, el nimero de Trabajadores iralies de:persoras]
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), g
que excluye trabajadores del campo, :: I ll
registré una variacion positiva de 13 mil 394
puestos laborales con relacién al mes abril;
los tfrabajadores permanentes subieron 21 .

1219 1845
[—

&

(=]

625
TR 50

@
=1
1,001

mil 324, y; los eventuales urbanos - M
= Eventuales urbanos EaPermanentes—Total
disminuyeron 7 mil 930. Frente al mismo mes - S NYNYYNRIORRRSRRRRR I I TS
de 2023, el nUmero de TPEU crecid 2.32% 5525385858852 588¢e888848¢%
(500,384 empleos formales mds). Fante: Braboracio por o CEFP con datos aal 1MSS.
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Mayo
(variacién porcentual anual)
En el quinfo mes del afo, los precios al o f INPC
consumidor aumentaron 4.69% anual, por § —— Obefivo Banxico (3.0%)

. . . 6 iabiidad B
debajo del 5.84% que registraron en igual ) ooy oreotdad 3
periodo de 2023 y del 4.79% previsto porel , | LT
Sector Privado. Al respecto, el INPC decrecid 2|~ " =0 T T T

- i 0
0.19% a tasa mensual (-0.22% en el mismo lapso >£5925322955553880342955 3
~ . . .. 35 s e 35 a5 ¢
de hace un afio), por arriba de la disminucién 25 <02 <22 7<n02z z<=
2022 2023 2024

de 009% pl’OﬂOSTICOdO en la mas reciente 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
encues’ro de Bonxico. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Junio

[millones de ddlares) ﬁg
Al 7 de junio, las @ reservas §§
internacionales cerraron con un saldo oo E‘%
de 219 mil 273.4 millones de dolares “
(mdd), presentando un incremento de oo
547.1 mdd respecto al 31 de mayo de  **
2024 (218,726.3 mdd). La variacion oo
semanal en la reserva intfernacional fue 10000 MH ‘ ‘
resultado, principalmente, del cambio 170000
en la valuacion de los octivos  EEEEEREREERGEEGEREELEERLE
internacionales del Banco Central. 5533883385888 E‘ 35885883882

Fuente: Elaborade por el CEFP con informacian de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Junio
Del 7 al 14 de junio, el tipo de cambio FIX Moo histico: (pesos por ddlar)
paso de 18.2622 a 18.4512 pesos por dolar 2 Qiﬁﬂ?ﬁ;g
(ppd), lo que representé una depreciacion : M
de 1.03% (19 centavos) para el peso. En lo »

L
Y
~ . . A
que va del ano, el fipo de cambio FIX : \th‘mﬁw\f‘h} vJM\W S
promedid 17.0238 ppd. La evolucion del " m\w 18.4512
peso mexicano estuvo relacionada con la 18 \N\

aversion al riesgo ante el contexto post-
electoralinterno y la expectativa de que la
Reserva Federal mantendrd su politica

: t ~4 : Mota: Con datos al 14 de junio de 2024.
monetaria - resfrictiva por un perlodo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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prolongado.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Junio
|Unidades)
En la semana del 7 al 14 de junio, el indice o N';Z:JE%?
SEP/BMV IPC presents un decremenio de g™ ]

54,000

1.42% (-754.38 unidades) cerrando en 52 mil
222.94 puntos; con lo que acumula una %

45,000

14/06/2024

pérdida de 9.0% en lo que va del ano. El  «w SELEA
39000
comportamiento semanal de la bolsa de  wum

33,000

valores se relaciond con una mayor aversion
al riesgo, ante el contexto post-electoral
inferno y la prolongacion de la politica

MNota: Con datos al 14 de junio de 2024,

mOﬂeTOI’iO I'eS'ITiCﬁVG por pClr‘I'e de IO FED Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2023 - 2024 / Junio
El 14 de junio, el precio promedio % _Mifx::"b“ﬂ'l}mm
ponderado de la Mezcla Mexicana de %
Exportacién se ubicé en 73.33 délares por &

s Pricio Fiscal Estimada

826
barril (dpb), cifra mayor en 2.84 dpb ¥ 7845
- 75 i
(+4.03%) con respecto al 7 de junio. En el ny3
. . . . 0
mismo periodo, el precio del barril de :
. . , 3 gty 0000 WEE
petrdleo tipo Brent cerrd en 82.62 ddlares, " : el
: e
lo que significd un incremento de 3.0 dpb i | ; -
(+3.77%). En tanto, el WTl se colocd en  ARERAEAaRaRIARRNRIRNRARRRRAR ISR AN ARARARARANASRER
EEEeaddd0000ahaaatissddssiibbboiiidasatiti titiiididdil
78.45 dpb, por o que registrdo un avance  FirlTiasrrrisra0c00eaet vt issee e LEEEERranEREEEan
de 2.92 dpb (+3.87%) CERCRR ST BREEREE DAELRE AL S RN L BEE RIS ELE
. P . o). Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Abril

En el cuarto mes del ano, con cifras
originales, los ingresos por remesas
familiares observaron un monto de 5
mil 422.3 mdd, 8.3%
comparacion con el mismo periodo
de 2023 (5,006.7 mdd). En abril, se
cuantificaron 13 millones 469 mil 939
operaciones, 2.8% mayor a la cifra de
hace un ano (13,097.1
operaciones). La remesa promedio
fue de 403 ddlares, lo que implicé un
incremento de 5.3% respecto a igual
mes del ano anterior (382 ddlares).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

39.7 ) .
A

1
\

‘h
|
! |0=°.

\ &
IL;
%

1\
AN
S888
2NNN
wo e

= .0
Sd==

May 2021
Jun 2021

Sector Externo

(millones de ddlares y var. % anual)

Remesas
Familiares
“var. 7

anual

'\ 0
Vill

Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021
Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022
May 2022
Jun 2022

Jul 2022
Ago 2022
Sep 2022
QOct 2022
Nov 2022
Dic 2022
Ene 2023
Feb 2023
Mar 2023
Abr 2023

May 2023
Jun 2023

5,006.7

Jul 2023
Ago 2023
Sep 2023
Oct 2023
Nov 2023
Dic 2023
Ene 2024
Feb 2024
Mar 2024
Abr 2024

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Mayo

En mayo, los especialistas en
economia del sector privado,
consultados por el Banco de
México, estimaron que Ila
economia mexicana tendrd un
crecimiento de 2.06% en 2024 y
de 1.84% para 2025 (2.26 y
1.85% en ese orden, estimadas
un  mes
anticiparon que la
anual al finalizar 2024 sera de
4.27 y 3.73% al término de 2025
(416 y 3.73% cada una, en
abril); ubicando a la inflacion
objetivo del

Banco Central (3.0% anual) vy

anfes).  Asimismo,

inflacion

por arriba del

del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual) durante todo el
presente ano.

o 2
Pre-Criterios Encuesta de:

Concepto 2025' Abril2024 | Mayo 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.26 2.06
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.16 4.27
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.6 - -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.8 17.96 17.84
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.9 10.01
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 555 551
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.03 3.01
Cuenta Corriente (millones de dolares) -4,044 -14,992 -14,635
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -5.0 -4.81 -4.82
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 22 2.23 2.3
Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.85 1.84
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.73 3.73
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 18.63 18.54
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.70 7.84
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 516 504
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.21
Cuenta Corriente (millones de dolares) -5,048 -15,765 -16,073
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -2.5 -3.32 -3.28
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.8 1.84

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Abrily Mayo.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.



Finanzas Publicas
Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Abril

Al concluir los primeros cuatro meses del ano, el M demionsdepesed Aprobado
o kit anual*
Gasto Neto pagado ascendié a dos billones 998.7 L e 0z

Mmp, cifra menor en 4.7% a |la programada; de .
la diferencia entre lo programado y pagado, W
-147.7 Mmp; la mayor parte, 82.6%, se origind en N

las erogaciones Programables y, el resto, 17.4%,

en las No Programables. Respecto al observado = 35 :
en el mismo periodo de 2023, el ACtUal €S SUPEHIOT o o v 1o wor o 1t son son o1 o e 553
en 18.1% real. FUENTE: ot o CEFP, con s e la SHCP.
Gasto Programable, 2024 / Enero - Abril
El rezago observado acumulado en el GastOo e gemione: depescs
Programable, al término del mes de abril de 2024, o = oy
9% 21668 44512

ascendid a-122.0 Mmp, monto neto derivado de que
los Ramos Generales, los OCPD, las EPE y los Entes
Autdbnomos dejaron pendiente por aplicar una suma
conjunta de 194.6 Mmp; mientras que los Ramos
Administrativos ejercieron 65.9 Mmp adicionales;

resultado al que se sumé un saldo favorable de 6.7 | § g i
Mmp en Operaciones compensadas. Al comparar el o s s & b o W ke o o0 ke 0o
Gasto Programable 2023 vs 2024, €l actual fUE MOYOr  ruars commoon ce conaor de om0 persém ssonee,

en 24.2% real; las variaciones reales mds importantes se observaron en': R20 Bienestar +65.9%; R11
Educacion +61.0%.

Gasto No Programable, 2024 / Enero - Abril
El Gasto No Programable, al concluir el primer e se miones se peses; T

. . e anual
T } Muen: Al 2 570.8

cuatrimestre del ano pagd un monto de 831.9 B
Mmp, lo que implicd 25.7 Mmp menos del estimado
para el periodo. Este resultado se debié a que en

Aqnalunin bt

B57.6 a3y

Adefas y en el Costo Financiero se pagaron
recursos inferiores a los previstos, por lo que ambos

2284
190.%

o

=1
o

conceptos ejercieron 45.3 Mmp menos, dicha cifra

kre  Feb M ] Ju AQo sep 3ot Mowv  Lic

1=
=
E

fue disminuida por las Participaciones que se e sabwado o il

distribuyeron a las entidades y municipios, que superaron en 19.7 Mmp a las esperadas. Con
relacién al ejercido en 2023, el Gasto No Programable de 2024 resulté superior en 4.7% real, y
estuvo determinado por sus tres componentes, pero, principalmente, por las Participaciones que
aumentaron en 6.0% real frente a las distribuidas en el ano pasado.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2024-2023).




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 - 2024 / Junio

La Junta de la Reserva Federal de los Fecha Cambio Rango

. . (puntos base) (%)
Estados Unidos (EE.UU.) y su Comité 2022 26de enero - 0.00-0.25
. 16 de marzo +25 0.25-0.50
Federal de Mercado Abierto (FOMC, por VA el ee +50 0.75-1.00
o . s ., 15 de junio SIS 1.50-1.75
sus siglas en ingles), en su cuarta reunidn 27 de julio +75 2.252.50
, . . 21d tiemb 75 3.00-3.25
de 2024, celebradalos dias 11y 12 de junio 09 o e e 575400
T o e 14 de dici bl 50 4.25-4.50
decidieron, por unanimidad, mantener la 2023 O do febraro o oS
o 7 o . . 22d 2 .75-5.00
tasa de interés de referencia sin cambio, oo e e e P
. 14 de junio - 5.00-5.25
esto es, en un nivel de entre 5.25 y 5.50%. SRS 25 595550
H H H 20 de septiembre - 5.25-5.50
El FOMC considera apropiado reducir el et ) A
iat 13 de diciembre - 5.25-5.50
rango objetivo para la tasa de fondos 2024 31 g oran ] o0
federales hasta que exista mayor certeza 20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
de que la inflacién transita, de manera ____12dejunio : - 5.25-5.50
*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
SOSTenldO hOClO IO me-l-o del 2 O% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Mayo
Con datos OjUSTOdOS estacionalmente. el (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
—#—CP| {var % anual] =<+=CP| [var. % mensual)

indice de Precios al Consumidor de EE.UU., %0
7 . . a.D
permanecio sin cambios en mayo frente al ;,

mes previo. A su inferior se registraron :g
incrementos de 0.4, 0.3 y 0.1%, en los 40 33
3.0 Objetive Inflacién promedio o
i large plaze FED: 2.0%
b | e e
medica y alimentos, respectivamente. En 10
.z . ‘s , 00
comparacion anual, la inflacion se elevo ,

indices de vivienda, servicios de atenciéon

3.3% en mayo, ubicdndose por arriba del FRIGITIIIIIFIHIIFIFRIAIFIQG
-9/0 Yo, P >5 02 0L >3 Aot =3 hdosi5 00t
o=~gwgoc 2o =~gocP2o=poc@o=p0cTa0
£ w € ¢ EE a & g £ ¢ w C ¢ EE w C ¢ E g

objetivo de inflacidn promedio de largo
plazo, establecido por la FED (2.0%).
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Junio

Fuente: Elaborade por el CEFF con datos del ULS, Bureau of Labor Statistics,

Al 8 de junio, el nimero de solicitudes .. iciemca i)
iniciales por seguro de desempleo en
EE.UU., se situé en 242 mil, subiendo en 13 mil 20 A e a
reclamaciones, un ascenso de 5.68% o T e N 2.2.7
respecto a la semana previa (229 mil). EI -
nivel de solicitudes fue superior a las 225 mil ' i
que esperaban los especialistas. El ¥ T otchudes e Cuonesemanssge
promedio mévil de cuafro semanas se ¥ Y N NN NNNYYYNNNARRISAASAARRRRRIAAL
ubico en 227 mil, 2.14% mds con relacién a SE38R5555855558255535535855858888
|O semana Orﬁ-erior (222 m||) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Junio 2024
17 18 19 20 21
. Indicadores de i Indicador Global de la
Reservas Internacionales S Indicador Oportuno de la o P
(Banxico) Establecimientos IMMEX ActvidadlEcenemicalINEGI] Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI)
Oferta y Demanda Global Indicadores de Empresas
(INEGI) Comerciales (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
24 25 24 27 28
Ind}ce el Qe Reservas Internacionales Balanza Comercial (INEGI- Informe de Finanzas
Precios al Consumidor . . -
(Banxico) Banxico) PUblicas (SHCP)
(INEGI)
Indicadores de Ocupacién y Crédito de la Banca
Empleo (INEGI) Comercial (Banxico)
Anuncio de politica
monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Julio 2024
1 2 3 4 5
. Puestos de Trabajo
Pedidos Manufactureros lni'g%’gggggiﬂ% 22 e Sistema de Indicadores afiliados al Instituto
(INEGI) Capital Fijo (INEGI) Ciclicos (INEGI) Mexicano del Seguro
pratFy Social (IMSS)
) . Indicador Mensual del EEUU: Solicitudes Iniciales de [EEUU: Tasa de Desempleo
Confianza Empresarial .
(INEGI) Consumo Privado en el Desempleo (Departamento de
Mercado Interior (INEGI) (Departamento de Trabajo) Trabajo)
Expectativas Reservas Internacionales
Empresariales (INEGI) (Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)
8 9 10 11 12
- . . . EEUU: Solicitudes Iniciales de | Indicador Mensual de la
Indice Nacional de Precios Balanza Comercial .. X
al Consumidor (INEGI) (INEGI) Desempleo (Departamento Actividad Industrial
de Trabajo) (INEGCI)
indice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consumidor
Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)
Reservas Internacionales
(Banxico)
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