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1. Resumen semanal del 13 al 17 de mayo de 2024

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 4.5% anual 4.5% anual 0.0 puntos
(remuneraciones) Mar-23 Mar-24 porcentuales
Reservas Internacionales, 217,712.6 mdd 218,229.2 mdd +516.6
millones de ddlares (mdd) 3-May-24 10-May-24 mdd
Tipo de Cambio, 16.7690 ppd 16.6217 ppd -0.1473 ppd
pesos por dblar (ppd) 10-May-24 17-May-24 (-0.88%)
indice S&P/BMV IPC 57,718.04 57,583.08 -134.96
unidades unidades unidades
10-May-24 17-May-24 (-0.23%)
Precio de la Mezcla Mexicana 73.94 75.11 +1.17
de Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 10-May-24 17-May-24 (+1.58%)
Inversion Extranjera Directa 18,636 mdd 20,313 mdd +1,677 mdd
(mdd) Ene-Mar 2023 Ene-Mar 2024 (+92.0%)
Balance Presupuestario -1,134.1 Mmp -1,077.5 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado 56.7 Mmp
(Mmp) 2023 2023 (-5.0%)
Balance Primario -55.1 Mmp -32.4 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado 22.7 Mmp
(Mmp) 2023 2023 (-41.2%)
Requerimientos Financieros del -1,276.2 Mmp -1,369.5 Mmp Diferencia
Sector Publico (RFSP) Observado Observado absoluta
(Mmp) 2022 2023 -93.3 Mmp
Endeudamiento Interno Neto 1,209.8 Mmp 1,308.2 Mmp Margen de
(Mmp) Aprobado Observado Endeudamiento
2023 2023 -98.3 Mmp
(-8.1%)
Deuda Neta del Sector PUblico 14,030.0 Mmp 14,864.6 Mmp 834.6 Mmp
Federal Observado Observado (1.4% real)
(Mmp) 2022 2023
Saldo Histérico de los 14,065.5 14,866.0 800.4
Requerimientos Financieros del Mmp Mmp Mmp
Sector Publico Observado Observado (1.2% real)
(Mmp) 2022 2023
EEUU: Produccion Industrial 0.3% anual -0.4% anual -0.7 puntos
Abr-23 Abr-24 porcentuales
EEUU: indice de Precios al 4.9% anual 3.4% anual -1.5 puntos
Consumidor Abr-23 Abr-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 232 mil 222 mil -10 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
4-may-24 11-may-24 (-4.31%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2023 - 2024 / Marzo

(war. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

En marzo, la produccién industrial aumento

—aVariacion % anual —Variacidén % mensual
0.6% con respecto al mes anterior. Por
componentes, los que ascendieron fueron:
la generacioén de electricidad, gas y agua -

(+0.2%), las industrias  manufactureras
(+0.8%) y la construccion (+1.1%); en
contraste, la mineria descendio (-1.2%). En o.
comparacion con el tercer mes de 2023, la
industria total avanzé 2.1%.
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Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Marzo
En marzo, |OS horqs 1'rqbqjqdqs y el personql (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas')

70 — Personal ocupado --@-+Horas trabajadas ===Remuneraciones reales por persona ocupada
ocupado del sector manufacturero
experimentaron una reduccién del 0.1 y
0.5%, respectivamente respecto a febrero;
en contraste, las remuneraciones reales por
persona ocupada aumentaron 0.6% con

relacion al mes previo. En comparacion

anual, las horas trabajadas y personal

. . 30 o
ocupado bajaron 1.3 y 2.1%, en el mismo YRR NIRARITS
. . SESep L ess5s5308888285
orden, mientras que las remuneraciones £ W T W W N e R b R R R M 3 SR ma R
1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacian, ka serie se puade modificar. Ao base 2018=100,
H Fuente: Baborado el CEFF con datos del INEGI.
crecieron 4.5%. "

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2022 - 2024 / Febrero

8 /.71 (variacion porcentual real)

En febrero, con datos ajustados por
estacionalidad y en términos reales, el
consumo privado crecié 0.60% a tasa 4 -
mensual, después de disminuir 0.56%
en el mes previo. En su comparacion
anual, el gasto total realizado por los |_|

hogares, en bienes y servicios de | 1.3 e
consumo se expandié 3.87% real ?

anual (3.16% en el segundo mes de 2022 2023 2024

2023). 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2022 - 2024 / Abril
En el cuarto mes del afo, el nOmero de R ——.
Trabajadores Permanentes y Eventuales 11w
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores 5o
del campo, registré una variacion positiva 7
de 108 mil 151 puestos laborales con s
relacion a marzo; los trabagjadores o
permanentes aumentaron en 88 mil 852, 1w
mientfras que, los eventuales urbanos lo

hicieron en 19 mil 299. Con relacion a abril  -2©

=iEventuales urbanos E@Permanentes —Total

SHABESNEsYEROOERREEEgERASaS
, ., P R O L L e L O S W L S
de 2023, el nUmero de TPEU crecié 2.66% 8852308823 §828¢g52388:23588¢%8
4 1/ Excluye trabojaderes eventuales del campae.
(572,046 empleos fOI’mCﬂeS mos)' Fuen‘te:‘éiaborac]iopor el CEFP con datos del |MSS.
4
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2022 - 2024 / Abril
(variacion porcentual anual)

En abril, los precios al consumidor se e
elevaron 4.65% anual, por debajo
del 6.25% que registraron en igual
periodo de 2023 y del 4.56% previsto 4
por el Sector Privado. Al respecto, el
INPC avanzd 0.20% a tasa mensual
(-0.02% en el mismo lapso de hace
un ano), nivel superior al 0.11%
pronosticado en la mas reciente 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
encuesta de Banxico. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

[7.68

—— Objetivo Banxico (3.0%)

- - - Intervalo de variabilidad l-n
(2.0-4.0%)

Abr |

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Mayo

Al 10 de mayo, las reservas internacionales

cerraron con un saldo de 218 mil 2292 **
millones de délares (mdd), presentando un *°*
incremento de 516.6 mdd respecto al 3 de ****
mayo de 2024 (217,712.6 mdd). La variacion 7%
semanal en la reserva internacional fue e
resultado, principalmente, del cambio en Ia 7o

10/05/2024
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Mayo

Del 10 al 17 de mayo, el tipo de cambio FIX
pasé de 16.7690 a 16.6217 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion de
0.88% (-15 centavos) para el peso. En lo que
va del ano, el tipo de cambio FIX promedié
16.9333 ppd. La evolucion del peso mexicano
estuvo relacionada con la expectativa de
gue la Reserva Federal mantendrd su politica
monetaria  restrictiva  por

un periodo

prolongado.
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Nota: Con datos al 17 de mayo de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Mayo

En la semana del 10 al 17 de mayo, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 0.23%
(-134.96 unidades) cerrando en 57 mil 583.08
puntos; con lo que acumula una ganancia de
0.34% en lo que va del ano. El comportamiento
semanal de la bolsa de valores, se relaciond con
una mayor aversion al riesgo, ante la expectativa
sobre las decisiones de politica monetaria de la
Reserva Federal de Estados Unidos.
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Mota: Con dalos al 17 de mayo de 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFF con dafos de invesfing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Mayo

9%
El 17 de mayo, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 75.11 dodlares
por barril (dpb), cifra superior en 1.17 dpb
(+1.58%) con respecto al 10 de mayo. En

—Meacla Mexicana

(dolares por bari)

el mismo periodo, el precio del barril de
petrdleo fipo Brent cerrd en 83.96
ddlares, 1o que significd un incremento
de 1.17 dpb (+1.41%). En tanto, el WTl se
colocd en 79.98 dpb, por lo que registrd
un alza de 1.72 dpb (+2.20%).

5

26-may-23
02-jun-23
09-jun-23
16-jun-23
23-jun-23

Fuente: Elaborado por e CEFP con base
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Sector Externo

Inversion Extranjera Directa (IED), 2023 - 2024 / Enero - Marzo!

Al primer trimestre de 2024, |la IED
realizada y notificada ascendié a 20
mil 313 mdd, lo que representé un

incremento de 9.0%

mismo periodo de 2023 (18,636 mdd).
Por tipo de inversidon, la mayor parte

correspondié a la

utilidades, al representar el 96.6% del
total; seguida por nuevas inversiones
(2.9%); y, cuentas entre companias

(0.5%).

(Millones de ddlares )

w Ene-Mar/24
m Ene-Mar/23

20,000
respecto al
15,000
______ o Q
10,000 {j“\ m m
reinversion de ., 7 A O A
, A
Total Reinversion Nuevas Cuentas
de utilidades  inversiones enfre
companias

1/ Inversion Extranjera Directa reafizada y nofificada. Lo suma de los parciales puede diferir del total debido al
redondea.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024/Abr

En abril, los especialistas
en economia del sector
privado,
por el Banco de México,
prevén un crecimiento
del PIB de 2.26% en 2024
y de 1.85% para 2025
(2.36 y 1.92% estimados
en el mes previo, en

consultados

igual orden). Asimismo,
anticiparon
inflacion

que la
anual al
finalizar el 2024 serd de
416 y 3.73% al término
de 2025 (4.10 y 3.73%
cada uno, previstos en
de 2024);
ubicando a la inflacion
por arriba del objetivo
del Banco Cenftral (3.0%

marzo

2
Pre-Criterios Encuesta de:

Concepto 2025 Marzo 2024 Abril 2024
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.36 2.26
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.8 4.10 4.16
Tipo de cambio (pesos por dblar, promedio) 17.6 -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.12 17.96
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.56 9.9
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 576 555
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.09 3.03
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -4,044 -15,055 -14,992
Balance Publico (con inversic’m)3 (% del PIB) -5.0 -4.61 -4.81
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.04 2.23

T

Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.92 1.85
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.3 3.73 3.73
Tipo de cambio (pesos por dblar, promedio) 17.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 18.8 18.63
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.46 7.70
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas! - 543 516
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.33 3.3
Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -15,848 -15,765
Balance Publico (con inversic')n)3 (% del PIB) -2.5 -3.32 -3.32
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.82 1.8

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Articulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Marzo y Abril.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual) durante todo el presente ano.



Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, Cuenta PUblica 2023
Durante el ejercicio fiscal 2023, larecaudacién de  iles de millones de pesos)
ingresos presupuestarios se ubicdé 1.2% por
debagjo de lo estimado para el cierre. En 02302

. . .. . Voriacionreal

correspondencia el ejercicio del gasto aplicado 8.3%
fue menor en 1.7% respecto al aprobado por la
H. Cdmara de Diputados. Esta evolucion 3% P

Bercido-
Aprobodo

56.7 Mmp

Déficit
-1,077.5

conjunta concretd un déficit presupuestario
anual de un billén 77.5 Mmp, menor en 56.7 Mmp
al previsto anual, y equivalente a -3.4% del PIB. En
relacion con el déficit registrado en 2022, el
. . . Ejercido 2022 Aprobade 2023 Ejercido 2023

actual es superior en 8.3% real lo que implica 0.2

FUENTE: elaborado porel CEFP con cifras de la SHCP, Cuentade la HaclendaPiblica
puntos porcentuales del PIB mayor. Federal 2023,

Balance Primario Presupuestario, Cuenta PUblica 2023

(Miles de millones de pesos)

-3.4% PIB

-3.6% PIB

Como resultado del menor gasto primario,

20232022 "
-1.5% al estimado para 2023, se materializd E e Bl ARIORGRd E
un déficit de 324 Mmp en el Balance ° L A 0.1% PIB
Primario presupuestario cuando se tenia HRIRRIE
previsto uno de 55.1 Mmp. Respecto al
déficit observado en 2022 (-0.5% del PIB), el
actual es menor en 77.4% real equivalente 0.5% FIB
a 04 pUnfOS pOFCGnTUO'GS de| PIB. Ejercido 2022 Aprobado 2023 Ejercido 2023
gzr;l;g:l ggg-orc:do porel CEFP con cifras de la SHCP, Cuenta de la Hacienda Pdblica
Requerimientos Financieros del Sector PUblico, Cuenta PUblica 2023
Al ciere de 2023, los Requerimientos (Miles de millones de pesos y var.real %)
Financieros del Sector PuUblico (RFSP) RESP = =Var.real®
registraron un déficit de un billén 369.5 Mmp, "‘Q“’%" '
equivalente a 4.3% del Producto Interno SR sns
Bruto (PIB). Este monfo en términos del ""\ | % Sema .
tamano de la economia fue superior al 4.1% ‘\ 47% AR s
contemplado originalmente para el ejercicio \ iﬁ.\
fiscal de 2023, debido, principalmente, al “ Py ‘\ —
efecto de la inflacion en el costo financiero ¥ ‘Q.m” el « 2.7%
de la deuda. Dicha cifra fue mayor en 93.3 : e &
Mmp frente al déficit acumulado en igual o e o e = s
periodo de 2022 (‘| 276.2 Mmp) FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.
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Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, Cuenta PUblica 2023

En 2023, el Endeudamiento Interno Neto ejercido (Miles de millones de pesos y

ascendié a un billén 308.2 Mmp, cifra que Miles de millones de dolares®/)
representd un avance de 108.1% del monto Aprobado Ejercido

aprobado para ese ano (1,209.8 Mmp); sin

embargo, el endeudamiento adicional fue 12098

compensado con el desendeudamiento externo e

neto, que se ubicé en -3.7 mil millones de ddlares e

(Mmd), equivalente a 61.4% del monto

aprobado para ese ano (6.0 Mmd), por lo que, J “ I»Avgzce
de acuerdo con el articulo 2° de la LIF, se &) B

;. . Endeudamiento Neto Intemo Endeudamiento Neto Externo
respetaron los limites de endeudamiento total : -~
P/Cifras preliminares.
aprobados por el Congreso. FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.
Deuda Publica Neta, Cuenta Publica 2023
La Cuenta de la Hacienda PUblica Federal
2023 reporta que, al cierre del ano, la Deuda

Neta del Gobierno Federal ascendid a 12

(Miles de millones de pesos)
Deuda Neta del Gob. Fed. m Deuda Neta del SPF

billones 710.6 Mmp, lo que implicé un Y2690 14,864.6

incremento de un billon 217.4 Mmp, (5.8% real),
si se compara con el saldo registrado un ano
atrds (11 billones 493.2 Mmp). Por su parte, la
Deuda Neta del Sector Piblico Federal se situo
en 14 billones 864.6 Mmp, lo que significd un
alza de 834.6 Mmp, equivalentes a un
aumento real de 1.4%, respecto al saldo

2022 2023
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

alcanzado al cierre del ejercicio fiscal previo.
Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico,

Cuenta PUblica 2023
Durante 2023, el SHRFSP ascendié a 14 billones (Miles de millones de pesos y var.real %)

14,864.0

866.0 Mmp, lo que implicé una ampliacién de m— SHRFSP === Vor.real%
800.4 Mmp, (1.2% real), con relacion al saldo del

ejercicio inmediato anterior (14,065.5 Mmp). Sin f:.\o:;.?\
embargo, el efecto positivo de la apreciacion del
tipo de cambio en el saldo de la deuda publica K &
denominada en moneda extranjera permitié que 108817 w_m_o 12,082.8 by i
el SHRFSP mostrara una reduccion de 2.0 pp del
PIB respecto al estimado en los CGPE 2023 i

2019 2021 2022

(48.8%); al ubicarse en 46.8% de dicho Producto. — —

2023

FUENTE: eloborado por CEFP con informacion de SHCP.
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 2024 / Abril

En abril, la produccion industrial
permanecioé sin cambio respecto al mes
anterior. Por sector de actividad, las
manufacturas, la la
construccion registraron decrementos
de 0.3, 0.6 y 1.0%, respectivamente. En
contraste, los suministros de energia
eléctrica y gas aumentaron 2.8%. La
industria total disminuyé 0.4% con

relacion al cuarto mes de 2023 (+0.3%).

mineria vy

50 (variacién porcentual)
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I’ msm Produccion Industrial Total (var % anual)

—Manufacturas (var. % anual)

EE\ ---Produccién Industrial Total (var % mensual)

ago-22
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feb-23
abr-23
ago-23
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feb-24
abr-24

Fuente: Elabeorado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Abril

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos (EE.UU.), aumenté 0.3%
en abril de 2024 respecto al mes previo;
resultfado de los incrementos de 1.2, 0.9
y 0.4%, en
servicios de
respectivamente.

los indices de vestido,
transporte y viviendaq,
En comparacion
anual, la inflacién fue de 3.4% en akboril,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacién promedio de largo plazo, de la

FED (2.0%).

[tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

== CP| (var % anual)

=a=CP| [var. % mensual)

7.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0

34

Objetive Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0%
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S, Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Mayo

Al 14 de mayo, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE.UU., se situ6 en 222 mil, bajando en
10 mil reclamaciones, un descenso de
4.31% respecto a la semana previa
(232 mil). El nivel de solicitudes fue
mayor a las 219 mil que esperaban |os
especialistas. EIl promedio modvil de
cuatro semanas se ubicd en 218 mil,
1.16% mds con relaciéon a la semana
anterior (215 mil).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.



4. Agenda Economica Mensual

Lunes ’ Martes Miércoles Jueves Viernes
Mavo 2024
20 21 22 23 24

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica

Reservas Infernacionales

Indicadores de
Establecimientos IMMEX

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Balanza Comercial

(INEGI) (Banxico) (INEGI). (INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicadores de Empresas indice Nacional de Precios al
Comerciales (INEGI) Consumidor (INEGI)
Producto Interno Bruto (PIB)
INECI
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
27 28 29 30 31
Indicadores de
Ocupacién y Empleo Ter.| Reservas Internacionales Indicadores de Ocupacion y Crédito de la Banca
Trim. (Banxico) Empleo (INEGI) Comercial (Banxico)
(INEGI)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Junio 2024
3 4 5 6 7

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de
Capital Fijo (INEGI)

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

indice Nacional de
Precios al Consumidor
(INEGI)

Confianza Empresarial

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Puestos de Trabajo
afiliados al Instituto

indice Nacional de

(INEGI) T N Mexm:or?o del Seguro Precios Productor (INEGI)
Social (IMSS)
Expectativas Sistema de Indicadores EEU?’S;"Z’@???{SZ‘S%
Empresariales (INEGI) Ciclicos (INEGI) P .
Trabajo)
Remesas Familiares Reservas Infernacionales
(Banxico) (Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)
10 11 12 13 14

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabajo)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

Ventas de la ANTAD

Indicador Oportuno del
consumo privado (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)
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