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1. Resumen semanal del 18 al 22 de julio de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Ingresos de Empresas 0.53% mensual | 0.54% mensual| +0.01 puntos
Comerciales al Abr-22 May-22 porcentuales
Menudeo
indice Nacional de 5.75% anual 8.16% anual +2.41 puntos
Precios Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
al Consumidor Jul-21 Jul-22
Reservas Internacionales 198,412.8 198,473.3 +60.5
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 8-Jul-22 15-Jul-22
Tipo de Cambio, 20.6110 ppd 20.5150 ppd -0.0960 ppd
pesos por dolar (ppd) 15-Jul-22 22-Jul-22 (-0.47%)
indice S&P/BMV IPC 47,075.87 47,264.86 +188.99
(unidades) unidades unidades unidades

15-Jul-22 22-Jul-22 (+0.40%)
Precio de la Mezcla 92.68 94.54 +1.86
Mexicana de Exportaciéon dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 15-Jul-22 22-Jul-22 (+2.01%)
Saldo Histérico de los 12,346.9 13,055.8 708.9
Requerimientos Mmp Mmp Mmp
Financieros del Sector Observado Observado (-1.6% real)
PUblico. Miles de millones May-21 May-22
de pesos (Mmp)
Endeudamiento 881.4 Mmp 748.0 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
(Mmp) Anual 2022 May-22 133.4 Mmp

(15.1%)
Costo Financiero 225.2 Mmp 212.2 Mmp -13.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-5.8%)
Ene-May 2022 | Ene-May 2022

EEUU: Solicitudes Iniciales 244 mil 251 mil +7 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 9-Jul-22 16-Jul-22 (+2.87%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Mayo

En mOyo, |G prOdUCCién indUSifiaI 00 (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
aumenté 0.1% con respecto al mes ., Variacién % anual

o o o —Variacion % mensual

inmediato anterior. Por sectores, los que

ascendieron fueron: la generacién de
electricidad, gas y agua (1.7%) y las
industrias  manufactureras  (0.2%); en

-10.0

10.0
0.0
contraste, la construccion y la mineria
descendieron en 06 y  07%
respectivamente. En comparacién con
respecto a mayo de 2021, la industria
total avanzé 3.1%.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2020 - 2022 / Mayo
En mayo, el personal ocupado del sector
manufacturero se mantuvo sin cambios
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

40.0
——Personal ocupado Q.

con respecto al mes previo; mientras

--@--Horas trabajadas

que, en su comparaciéon anual, se ---Remuneraciones reales

por persona ocupada

incrementé 2.6%. Las horas trabajadas 200
ascendieron 0.2% con respecto al mes
inmediato anterior; y en el ano subieron

10.0

0.0

4.1%. Las remuneraciones reales por

persona ocupada en comparacién o

oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21

mar-21
abr-21
may-21
jun-21

mensual disminuyeron 1.6% y en términos E.,
anuales cayeron 1.0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL

Empresas Comerciales al Menudeo, 2022 / Abril - Mayo
Con cifras ajustadas por estacionalidad,
los ingresos de las empresas comerciales
registraron un incremento de 0.54% en 1.0
mayo de 2022, precedidos de un avance
de 0.53% en abril del mismo ano. En lo que
corresponde  a las remuneraciones
medias, éstas experimentaron un aumento
de 3.64% en el quinto mes de 2022 (4.87%
en abril del mismo ano). Mientras que el

mar-22
abr-22
may-22

(variacién porcentual mensual)

= may-22
0.54

, \‘
personal  ocupado  observd  una Ingresos Personal T
¥
disminucion de 0.07% en el mes de andlisis ocupado RPP
. , */ RPP: Remuneracion promedio por persona.
(-0.09% un periodo atrds). - P porp

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.




Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Junio
Para junio, el nOmero de Trabajadores

(variacion anual en miles de cotizantes)

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que Jun
" . * Dic 2022y 2023 834 886
excluye trabajadores del campo, ascendio a 20 sy
millones 844 mil 188 asegurados, cifra mayor en . I
| 341
86 mil 622 plazas, un incremento de 0.42% . 1 -I I
respecto al mes inmediato anterior. En st o PTT e bt LT LLETTYL

SREEE b8 B astsoatiooag e
comparacién con junio de 2021, el nUmero de EEEIE GEEsE-gsBesgepega
TPEU en 2022 representd un crecimiento anual
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de 885 mil 866 asegurados, esto es, un aumento
de 4.44%. Por otra parte, la expectativa de . Permanentes ® Eventuales

VOI’iOCi()ﬂ OnUOl en el nomero de TrObOdeoreS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (junio/2022)

asegurados en el IMSS al cierre de 2022, que estimaron Especialistas en Economia del Sector Privado
en junio, fue de 542 mil; mientras que para el ano 2023 prevén el indicador en 443 mil.

Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)?, 2020 - 2022 / 1Q. Julio
Durante la primera quincena de julio de 2022, la (variacion porcentual anual) 2
. ., . 8 INPC General «©
inflacion general anual fue de 8.16%, cifra por —obietivo (3.0%)
. . 7 A e Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) w
encima del 575% observado en la misma w
quincena de 2021. La variacién anual del INPC s .
Se SiTUé por Orribo del ObjefIVO de InﬂOCIén B PP PTT PR :?.3 .............................................................................................
establecido por Banxico (3.0%) por 51 periodos s
2 RERE R B AR R AR R R R R R R R AR R R R RN 120000
consecutivos 'y 33 quincenas sucesivas por
encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). o
. 355353958352 8555532%53392888355
Los precios en general presentaron un aumento §§ég§§g§§g§9 °§§g§§9§§g§g .,.g.;ggg
quincenal de 0.43%, superior a lo observado en 2020 2021 2022
el mismo periodo de 2021 (0.37%). Fusnte: Hlaporado por ol CEFP con informacién del INEGL

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Julio
Al 15 de julio, las reservas internacionales cerraron frilenes e oiares]

£,
con un saldo de 198 mil 473.3 millones de délares §§~
(mdd), presentando un aumento de 60.5 mdd ... £a
respecto al 8 de julio (198,412.8 mdd), de talmodo :‘::22
que acumularon un decremento de 3 mil 925.9 :::::Z
mdd, con relacion al cierre de 2021. La variacion  swe
semanal en la reserva internacional fue resultado, IZ‘:QE ”“ H| ml“ N “H ‘
principalmente, del cambio enla valuaciéndelos e ez2s:c2:2288888a55585888 &
activos internacionales del Banco Cenftral. s % s Q 2 E H % s s 2 E s % s Q 2 E H % Q Q : E 3

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.



Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Julio

Del 15 al 22 de julio, el tipo de cambio FIX pasé de
20.6110 a 20.5150 pesos por délar (ppd), lo que
representé una apreciacion de 0.47% (-10 centavos)
para el peso. En lo que va de 2022, el fipo de cambio
FIX se ubica en un promedio de 20.3109 ppd, nivel
superior al observado en el mismo periodo de 2021
(20.1486 ppd), lo que implica una depreciacién de
0.81%. El comportamiento de la moneda mexicana
estuvo relacionado con un retroceso del ddlar en los
mercados cambiarios; asi como, la expectativa de
una postura monetaria mas restrictiva por parte del
Banco de México, ante los altos niveles de inflacion
registrados en los Ultimos meses.

(pesos por dolar)

Mdximo histérico:
24/03/2020
251185

25

24
23
2 15/07/2022
0 M \ﬁzo 6110

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Julio

Del 15 al 22 de julio, el indice S&P/BMV IPC
presenté un incremento de 0.40%

(188.99  wm
unidades) cerrando en 47 mil 264.86 puntos; con ...
lo que acumula una pérdida de 11.28% (-6,007.58  sioe

48,000

unidades) en lo que va del ano. Cabe destacar
que, en el periodo indicado, las plazas bursdatiles
internacionales registraron movimientos mixtos. El
comportamiento del principal mercado bursatil
local se relacioné con una menor aversion al

45,000
42,000
39.000
36,000
33,000

30.000

riesgo en los mercados financieros globales 'y con
los resultados corporativos del segundo trimestre

19 W ﬂU‘w 22/07/2022
20,5150
18
17
W 0 oo~ 00 0000 == o0«
1530933838 03333833283¢8833
_'3:@EE"m:oEE"m:wEE_‘gcﬂEEq
Nota: Con datos al 22 de julio de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
(Unidades)
Nivel mdxime:

1/04/2022
56,609.54

22/07/2022
47,264.86

Sgas
—8H=

gEIZdars

Nota: Con datos al 22 de julio de 2022,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

de algunas empresas del mercado accionario mexicano.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Julio
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15
10
115
1
105
100
5
0 )

8

El 22 de |julio, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacién se ubicé en 94.54 ddlares por
barril (dpb), cifra mayor en 1.86 dpb
(2.01%) con respecto al 15 de julio. En el
mismo periodo, el precio del barril de
petréleo tipo Brent cerrd en 103.71 ddlares,
lo que significé un ascenso de 2.72 dpb
(2.69%). En tanto, el WTI se ubicd en 95.13
dpb, registrando un decremento de 2.46
dpb (-2.52%).

22-feb-22
25-feb-22
28-feb-22
03-mar-22
06-mar-22
09-mar-22
12-mar-22
AS5-mar-22

=4

Fuente: Elaborado por e

(ddlares por barril

—Mezcla Mexicana -+ WTI ==BRENT Precio Fiscal Estimado
¥ 103.71
.’.
1, 95.13
" 94,54
Ssidpb
‘-,LIF{Zlmj
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AgngaanansanaansaNaNassaNydgadgNdaada Ny
P I O O O e O O O T N N N N N N N N Wl ol ol il il il ol sl sl el
mmmmmnnannann.ﬂnﬁ%ﬁ%gﬁ'%gﬁgggggggggEE,EE.E..EE.E..EE.
B EEE e gg EEEEEEEEEE T T i gl dnead
NeENO N o 0 00O0FMHAN
F'NNNmQQQu—iHHNNNNoggHEDgNggOOOHHHHNNN
CEFP con base en datos de Pemex e Investing,



Sector Externo
Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Mayo

En el quinto mes de 2022, con cifras originales,

(millones de ddlares y var. % anual)

los ingresos por remesas familiares alcanzaron

5,300 45.0
un nuevo maximo al registrar una cifra de 5 mil 4,800 Remesas Familiares -E 40.0
172.5 millones de délares (mdd), lo que significé6 ;" & 350
un incremento de 14.3% en comparacion con el £ 3 800 00
mismo mes de 2021. En mayo, se registraron 13 £, 50
millones 615 mil 474 operaciones de envio, cifra &, 200
10.2 % superior a la de hace un afio (12,356.125 2,300 izz
miles de operaciones). Laremesa promedio fue | 44 5»(;
de 380 ddlares, cifra mayor en 3.8% al promedio 34 0.0
de igual mes del ano anterior (366 ddlares) y 11 %E%é%éééééééééé%é%%%%%%
ddlares menor al promedio registrado en abril 2835585852557 853888858¢4¢%

de 2022 (39 -I délores) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Junio
Los especialistas en economia del

Encuesta de:”

. SHCP' :
sector privado consultados por el Concepto | Mayo 2022 |Junio 2022
7 e . 2022°
Banco de Mexico revisaron al alza sus Crecimiento (var. % anval del PiB) 3.4 1.76 1.77
tati d imient | del Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.5 6.88 7.45
éxpeciativas de crecimienio rea e Tipo de cambio [pesos por dolar, promedio) 20.6 = -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.7 20.92 20.73
Producto Interno Bruto (PIB) para 2022' Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 8.69 9.43
estimando en junio una expansién de Trab.asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 507 542
, . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.76 3.66
la economia mexicana de 1.77%, pOr Cuenta Corriente [millones de ddlares) 5619 11,001 -10,728
. .y Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.1 -3.35 -3.38
OrrlbO de |G prevision de mayo de UN  Eu. Crecimiento [var. % anual del PIB) 3.6 281 212
incremento de 1.76% e inferior con 2023°
., . ., Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5 1.94 1.74
relacion a la estimacion puntuadl Tafacien jvar. %INPC Dic/dic] 33 4.40 4.50
. Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.8 -—
adelantada por la Secretaria  de Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.9 21.35 21.3
Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) de Jasade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8 8.53 8.99
Trab. asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 448 443
3.4% en los Pre-Criterios 2023. Sin Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 3.69 3.65
. Cuenta Corriente (millones de délares) -7,472 -11,998 -13,386
embargo, los analistas del sector Balance Piblico (coninversion]’ (% del PIB) 28 332 3.33
E.U. Crecimienfo (var. % anual del PIB) 3.0 224 1.66

privado redujeron su prondstico de - B e

crecimiento del PIB para 2023 Gl i oo e o troveo somh coonimio come poreanae ol e (8 meve v de 20 Bemiee.
proyectar un avance de 1.74% (1.94% Fusnto: Baborado por 6l CEFP con Iformackén de la SHCP y Borado.

el mes pasado). El sector privado anticipa que la inflacién anual al finalizar 2022 sea de 7.45%, por
encima de la prevista un mes antes (6.88%) y de la observada en diciembre de 2021 (7.36%); por lo
que se advierte que la inflacion continuard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y
de su intervalo de variabilidad de mds/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0%
anual). Para 2023, se prevé un incremento de precios anual de 4.50% (4.40% en mayo), superior al

objetivo de Banxico y del limite superior del intervalo de variabilidad.

5



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda Publica, 2021 - 2022 / Mayo
Al 31 de mayo de 2022, el Saldo Histérico de (Miles de millones de pesos?)
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico (SHRFSP) ascendid a 13 billones 055.8
Mmp, lo que implicd un incremento de 708.9
Mmp (-1.6% real), respecto a mayo de 2021. Si
se compara con el saldo registrado a
diciembre de 2021 (13,104.0 Mmp), se
observa una reduccién de 48.2 Mmp. Por su
parte, la Deuda Neta del Sector Publico, se

13,104.0

SHRFSP

Sector Piblico Federal

Gobierno Federal

situd en 13 billones 44.6 Mmp, lo que significod Mav:i2] Pic:2] May;: 22

una disminucién de ]4% reol onuol. ;ﬁﬁféiﬁm';‘éfi;orcspp con informacién de SHCP.
Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2022 / Enero - Mayo

Entre enero y mayo de 2022, el (Miles de millones de pesos y milesde millones de

dolaresP/)
m Aprob. 2022 m Ejerc. May. 22

Endeudamiento Interno Netfo ejercido se
ubicd en 748.0 Mmp, cifra que representd
84.9% del monto anual aprobado en 881.4

Mmp. Asimismo, el endeudamiento externo

neto se ubicd en 3.3 mil millones de ddlares

(Mmd), lo que significé un avance de 50.6% B .. %,::e

del techo de endeudamiento aprobado en

6.5 Mmd. P

Endeudamiento Neto Inferno Endeudamiento Neto Extermo

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2021 - 2022 / Enero - Mayo
A mayo de 2022, el Costo Financiero
., . (Miles de millones de pesos?/)
acumulado ascendié a 212.2 Mmp, cifra
inferior en 13.0 Mmp (-5.8%) respecto al
monto programado. En su comparativo
anual, muestra un incremento real de 1.3%
respecto al observado en igual periodo de
2021 (194.9 Mmp). El aumento real en el

costo financiero, con respecto a lo

791.5

1.3%real Avance
|

erogado en el mismo mes de 2021, fue ; ! . de2es |
resulfado de la implementacién de

estrategias activas para mejorar el perfil de H e

vencimiento. Al cierre de mayo de 2022, se Obs. May. 21 Prog. May. 22 Obs. May. 22 Prog. Anual 2022

PICifras preliminares.

ejercié 26.8% del presupuesto anual FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.
aprobado.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Junio
En junio, la produccién industrial descendié (variacién porcentual)
0.2% respecto al mes previo. Por sector de
actividad, la mayoria retrocedié: la
construccién (-0.1%), la produccion

10.0

manufacturera (-0.5%) y los suministros de

50 Fa

energia eléctrica y gas (-1.4%); en contraste, A —

0.0

- - Arsd L Je-rkan-a
o= = TTk0.2

-’

la mineria ascendié en 1.7%. En comparacion
con junio de 2021, la industria total crecié

Produccién Industrial Total (var % anual)

00
— Manufacturas (var. % anual)
4.2%; todos los sectores mostraron resultados |
) === Produceién Industrial Total (var % mensual)

positivos: los suministros de energia eléctricay

=200

(=] [=] o (=] j=) — — —_ — et — o™ o™ o™
gas (1.4%), las manufacturas (3.6%). la P S N S R S S - S S -
s 2 . . o 2 9 3 ©v @ s =2 2 & 5 @ € 3
construccion (60%) y la mineria (82%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Junio
El I'ndice de Precios al Consumidor de Estados Unidos, [tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

p - . 9.0
aumento 1.3% en junio respecto al mes previo, ,, —e=CPI [var% anual) == CPI [var. % mensual)
resultado de los incrementos de 2.1, 1.6 y 1.0%, en los 80
- . , . 70
indices de servicios de transporfe, automoviles y
camiones usados y de alimentos, respectivamente. 50

L . , 40 A .
Por su parte, el indice de energia se elevd 7.5%; ,, O oo o n0n .

mientras que los precios de servicios de atencion
médica registraron un alza de 0.4%. En comparacion
anual, la inflacién aumenté 9.0% en junio,
ubicdndose por arriba del objetivo de inflacion
promedio de largo plazo, establecido por la FED. Sin
ajuste estacional, la inflacién anual fue de 5.9%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Julio
Al 16 de julio, el nOmero de solicitudes iniciales por

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

(Cifras en miles)

seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,
se situdo en 251 mil, aumentando en 7 mil

—— Solicitudes

reclamaciones, lo que significé un incremento de )
. e 4 pe.r..mediu movil
2.87% respecto a la semana anterior. El promedio (Solicitudes)
movil de cuatro semanas (medida menos voldtil y |\
considerado un mejor indicador) fue de 240 mil

500, registrando un incremento de 4 mil 500

s§8IBO=RIR
solicitudes, un aumento de 1.91%, con relacién a sage

202001-01 ¢
20220717

IO semana previo El nomero de Sohc”-udes por Fuente: Eaborado por el CEFP con datos del UsS. Department of Labor.
seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 240 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Julio 2022
25 26 27 28 29
Indicador Global de la . . . ., Estimacién Oportuna del
- - Reserv as Internacionales Balanza Comercial Indicadores de Ocupacion y
Actividad Econdmica (Banxico) (INEGI-Banxico) Empleo (INEGI) Producto Interno Bruto
(INEGI) P Trimestral (INEGI)
. L EEUU: Anuncio de Politica In_dl'codor Trlmfesfrol dela Balanza Comercial, 2021.
EEUU: Inicia Reunion FED N Actividad Econdmica Estatal
Monetaria (FED) (INEGI)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Crédito de la Banca
Desempleo (Departamento - .
X Comercial (Banxico)
de Trabajo)
EEUU: PIB (20. Trim 2022) .
.. e Informe de Finanzas
(Oficina de Andlisis PUblicas (SHCP)
Econdmico [BEA])
Agosto 2022
1 2 8 4 5
Pedidos Manufactureros Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza F;?ﬁ?ggg:%m?gsgglgs I:ol
(INEGI) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI) - P
Fijo (INEGI)
. . . EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del
Confianza Empresarial Reserv as Internacionales .
(INEGI) (Banxico) Desempleo (Depqrtomento Consumo Priv gdo en el
de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Puestos de Trabajo afiiados

al Instituto Mexicano del

Expectativas Empresariales
Seguro Social (IMSS)

(INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado

(Banxico)
8 9 10 11 12
{ndice Ncnciorjol de Precios al Ventas de la ANTAD Anunciq de PoIl’T'ico Indicadores del Sector
Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) Manufacturero (INEGI)
Indicador Mensual de la

indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo) | Actividad Industrial (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de

Desempleo (Departamento

Productor (INEGI)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo

(INEGI) de Trabagjo)
Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
15 16 17 18 19
Reserv as Internacionales Encuesta Nacional de Indicadores de Empresas
(Banxico) Ocupacion y Empleo (INEGI) Comerciales (INEGI)
Indlcgd_or Oporfurjo .de e Poblacién derechohabiente
Actividad Econdmica adscrita (IMSS)
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